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DIVERSIFICACION

Invertir para ganar mas alla
de los grandes valores de EEUU

Los expertos optan por ‘small caps’ como Sprouts Farmers Market, Builders FirstSource,
Avista, Moelis & Co y Vontier, y fondos como T-Rowe Price US Smaller Companies.

Susana Pérez

La zona de récord en la que
cotizan los indices bursatiles
estadounidenses es sefialde la
confianza de los inversores en
las perspectivasde larentava-
riable favorita para los analis-
tas y gestores en 2025. Pero
también advierte sobre una
carrera que, por momentos,
parece haber ido demasiado
rapido, especialmente en los
grandes valores,

Las companias de menor
capitalizacion, que se habian
quedado muy rezagadas en
los ultimos anos, aceleraron el
paso en Bolsa desde labarrida
del Partido Republicano en
las elecciones de EEUU del
pasado 5 de noviembre. Pero
en las Gltimas semanas han
aflojado, poniendo en bandeja
un amplio ment de oportuni-
dades en un segmento del
mercado que esta ahora mis-
mo en el radar de muchos in-
versores.

Con la llegada de la nueva
Administracion estadouni-
dense, las empresas de peque-
fa capitalizacion de todo tipo
se beneficiaran de una menor
regulacion, tipos masbajos, un
enfoque nacional y un aumen-
to de las fusiones y adquisicio-
nes, aseguran los expertos. No
obstante, esto “podria frenar-
se si la Fed norecorta o baja ti-
pos menos de lo esperado.
También habra que estar pen-
dientes de las politicas arance-
larias de Trump”, matiza Die-
go Morin, analista de IG Mar-
kets.

Aleternativas

Se puede apostar por esta es-
trategia mediante la compra
directa de acciones o a través
de fondos de inversion y ETF
(fondos cotizados), una op-
cion mas eficiente y aconseja-
ble para los inversores mino-
ristas, segtin los expertos.
Antes de decantarse por es-
ta opcion hay que considerar,
eso si, que las small eaps son
compaiiias que estan normal-
mente en una fase mas tem-
prana de su ciclo de vida, lo
cual hace que su crecimiento
potencial sea mayor, pero
también cuentan con balan-
ces menos solidos en compa-
racion con las companias de
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Carlos Farris, socio fundador
y director de inversiones de
DPM Finanzas. “Todo ello
hace que sea un segmento del
mercado que historicamente
ha tenido mayor volatilidad
(en torno a un 25%-30% mas)
y también una mayor rentabi-
lidad a largo plazo.

Por lo tanto, esta tipologia
de activo es para inversores
con un horizonte temporal a
largo plazo v su pesoenlacar-
tera deberia ser bajo, si bien
eso vendra marcado por su
perfil de riesgo (entre 3% al
10%)”, sostiene.

Valores

Aquellos que estén dispuestos
a crear su propia cartera de
small caps estadounidenses
tienen muchas opciones inte-
resantes entre las que esco-
ger. En Tressis se decanta-
rian, por ejemplo, por valores
como Sprouts Farmers
Market.

Es una cadena estadouni-
dense de supermercados cen-
trada en productos frescos y
orgdnicos, que destaco en
2024 gracias al “comporta-
miento metedrico en Bolsa”,
impulsada por el crecimiento
del segmento de los super-
mercados especializados. “Se

hacia una alimentacion mas
saludable, con una propuesta
diferenciada y precios accesi-
bles que la sittian en un nicho
atractivo.

A pesar de larevalorizacion
acumulada, Sprouts sigue te-
niendo un recorrido potencial
interesante. Su estrategia de
expansion, con nuevas tien-
das en mercados clave, y su
modelo de negocio centrado
en la rentabilidad le permiten
consolidarse como un actor
relevante en un sector con
vientos de cola estructurales”,
explica José Francisco Iba-
fiez, analista de la firma.

En Tressis ponen asimismo
enelfocoaBuilders FirstSour-
ce, especializada en la distri-
bucion de materiales de cons-
truccion, que se ha consolida-
do como un socio clave para
contratistas y constructores,
gracias a su capacidad para
ofrecer soluciones personali-
zadasy servicios innovadores,
“Pero lo interesante es que
Builders FirstSource no de-
pende unicamente del ciclo
inmobiliario. Su apuesta por
la tecnologia y la incorpora-
cion de productos sostenibles
en su catilogo la posicionan
para seguir capturando de-
manda en un mercado en
evolucion.

ficit de vivienda sigue siendo
un tema recurrente vy las ten-
dencias hacia construcciones
mas eficientes no hacen mas
gue ganar traccion, Builders
FirstSource tiene todavia mu-
cho margen para crecer”, ar-
gumenta Ibanez.

Morin apunta a tres com-
paiias encuadradas entre los
sectores que se podrian verse
mas favorecidas por las politi-
cas que defiende el nuevo in-
quilino de laCasa Blanca.

Una es Avista Corpora-
tion, generadora de electrici-
dad y distribuidora de gas na-
tural, y el sector “podria agi-
tarse con la llegada de
Trump”, comenta el analista
de IG Markets. Cotiza en 36
ddlares y su precio objetivo
rondalos 52 dolares.

Moelis & Co, dedicada al
asesoramiento de bancade in-
version, es la segunda pro-
puesta de Morin, quien desta-
ca su dividendo de 0,60 dola-
res por accion. “Se negocia li-
geramente por debajo de ma-
ximos historicos, pero cuenta
con un potencial de bisqueda
de 90 dolares [cotiza en torno
a78 dolares]”, dice.

Otra opcion seria Vontier
Corp, empresa de fabricacion
industrial con sede en Raleigh,
Carolina del Norte. Es propie-

A

Veeder-Root, Matco Tools vy
Teletrac Navman, y cuenta
con un potencial alcista cerca-
no al 25%, seglin este experto.
“Apuesto por ella por las poli-
ticas que puede llevar a cabo
Trump y su objetivo de prote-
ger a la industria americana
para hacerla mas competiti-
va”, reconoce Morin.

Fondosy ETF

Farras cree que la gestion ac-
tiva es preferible en este tipo
de activo y, teniendo en cuen-
ta los niveles de volatilidad
mas elevados que conlleva in-
vertir en small caps, se inclina
por aquellos gestores que de-
muestren capacidades para
generar retornos consistentes
superiores a su indice de refe-
rencia a largo plazo, pero con
un riesgo menor. Sostiene que
es el caso del Lazard US
Small Cap Equity Fund, un
fondo relativamente nuevo
en el mundo UCIT, pero con
un historial de mas de una dé-
cadade laestrategiaen EEUU
batiendo a su indice de refe-
rencia (casi un +4% anual) y
que se ha comportadobienen
varios entornos de mercado.
“Se trata de un fondo cuanti-
tativo basado en analisis fun-
damental, con un proceso di-

Aumentan
las apuestas
en Europa

Los grandes inversores
hanrealizado durante el
Ultimo mes ungiro haciala
parte delmercado que ha
quedado mas rezagadaen
los dltimos meses, seguin
lamas reciente encuesta
agestoresde fondos de
Bank of America. De este
movimiento se estanem-
pezando a beneficiar las
companiias de pequefia
capitalizacion europeas, y
latendencia puede seguir.
Las opciones son muy hu-
merosas. FinecoBank,
Comer Holding, Elis,
Azelis y Hemnet sonlas
mayores apuestas, por
ejemplo, del Jupiter Pan
European Smaller Com-
panies, el fondo de esta
categoria que mas sube
en2025. Entre los valores
espanoles de este perfil
destacan empresas como
Elecnor, unade las cinco
mayores posiciones del
Santander Small Cap
Espafia; o Global Domi-
nion y Tubacex, que for-
man parte de lacartera
versatilde Renta 4 Banco.

senado para captar las inefi-
ciencias del mercado que
existen en el universo de las
small caps”, explica.

El T-Rowe Price US Sma-
ller Companies, centrado en
buscar companias con venta-
jas competitivas sostenibles
en mercados en crecimiento,
que tengan gobiernos corpo-
rativos fuertes y donde la in-
novacion sea uno de los moti-
vos principales de su creci-
miento, y que presenten, ade-
mas, una “valoracion razona-
ble”, remarca Ibanez. Tam-
bién el FTGF Royce US
Small Cap Opp, que tiene la
posibilidad de apostar por mi-
croempresas,

En Andbank Espana jue-
gan la partida de las small caps
estadounidense en 2025 a tra-
vés también de R Towe y
Royce, “especialistas con
equipos locales, analisis fun-
damental de companias y lar-
gos track record con destaca-
ble especializacion, volumen
y Alpha consistente en el
tiempo”, segiin destaca Se-
bastian Larraza, director Se-
leccion de fondos y gestion
multiperfil de la firma.

Entre los ETF disponibles,
IG Markets apunta al iShares
Russell 2000 ETF vy el Van-
guard Russell 2000 Index
Fund ETF Shares.



