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Santander repartira 860 millones
en dividendos y recomprara acciones

A CUENTA DE 2021/ Abonara 4,85 céntimos por accién a partir del 2 de noviembre y destinara unos 841
millones a recomprar el 1,5% de sus titulos. Anunciara a inicios de 2022 una remuneracion adicional.

R. Sampedro. Madrid
Santander cambia su politica
de retribucion al accionista
tras las limitaciones por la
pandemia. El banco repartira
cerca de 860 millones como
dividendo en efectivo y recu-
rrird por primera vez a la re-
compra de acciones, a lo que
destinara otros 841 millones a
cuenta de los resultados de
2021. En conjunto, se trata de
un pay out (porcentaje del be-
neficio destinado a dividen-
dos) del 40% del beneficio or-
dinario del primer semestre
de este afio.

El grupo obtuvo un resulta-
do ordinario, sin incluir los
costes de reestructuracion de
530 millones cargados en el
primer trimestre, de 4.205
millones hasta junio, con un
aumento del 120%. Santander
se ha marcado retomar su po-
litica habitual con un pay out
de entre el 40%-50% en el
medio plazo.

Condiciones

El dividendo en efectivo, de
4,85 céntimos de euro por ac-
cion, se abonara a partir del 2
de noviembre. Santander ya
tiene la luz verde del Banco
Central Europeo (BCE) para
la recompra, equivalente a al-
rededor del 1,5% del capital
social, y anunciara las condi-
ciones antes de su lanzamien-
to.

“Laactualizacion en la poli-
ticaderetribucion al accionis-
ta reafirma nuestra confianza
en que invertir en nuestras
propias acciones a su valora-
cion actual es una oportuni-
dad atractiva de generar valor
a largo plazo para nuestros
accionista”, afirmo ayer Ana
Botin, presidenta de Banco
Santander.

Estructura
El grupo seguira la misma es-
tructura (a partes iguales en-
tre dividendo en efectivo y re-
compra de acciones) para una
remuneracion adicional con
cargo a los beneficios de 2021,
que abonara en torno al mes
de mayo, tras la junta general
de accionistas. Prevé anun-
ciar la fecha y cuantia de este
pago con cargo al ejercicio ac-
tual en el primer trimestre de
2022,

De mantenerse la tenden-
cia de resultados del primer
semestre de este afo, la enti-
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dad retribuiria a los casi cua-
tro millones de accionistas
con un dividendo total en
efectivo para 2021 en linea
conel abonado enmetalico en
2019 (ver informacion adjun-
ta), antes de las limitaciones
porla pandemia.

Santander recurre por pri-
mera vez a una recompra de

Fin a dos

M. M. Madnd

La vuelta del dividendo supo-
ne lanormalizacion delapoli-
ticade retribucion al accionis-
ta del banco, tras dos afios en
los que se ha visto afectada
por la pandemia y los limites
establecidos por el BCE.

El grupo tiene casi cuatro
millones de inversores, de los
que un 40% son pequenos
ahorradores. A inicios de este
2021, recibieron 0,0275 euros
portitulo en efectivo como re-
muneracion total a cargo de
2020. Laintencion de Santan-
der erarealizar un pago supe-
rior, pero se vio condicionado
por las restricciones del regu-
lador y las pérdidas anuales
de 8.771 millones. El BCE tini-
camente permitio a las enti-
dades repartir el 15% de los
beneticios o el equivalente a

Ana Botin, presidenta de Banco Santander.

titulos como parte de su poli-
ticaderetribucién al accionis-
ta, loque le permitira reforzar
las ratios de capital. En total,
entre noviembre y mayo, la
recompra alcanzara alrede-
dor del 3% del capital en cir-
culacion.

La ratio de capital de ma-
xima calidad, conocida como

CET!1 fully loaded, de Santan-
der se redujo ligeramente en
el primer semestre, hasta el
11,7%.

El banco reafirmd ayer que
cerrara este ejercicio con un
nivel de solvencia de maxima
calidad en la parte alta del
rango objetivo del 11%-12%.

“Seguiremos invirtiendo
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con disciplina en negocios de
alto crecimiento y alta renta-
bilidad, mientras mantene-
mos unaratio de capital CET!
fully loaded en la parte alta de
nuestro objetivo”, asegurd
Botin.

Lapresidenta de Santander
destaco ayer que la evolucion
del negocio “es muy buena” y
confid en que el grupo supere
al cierre del ejercicio el objeti-
vo de ROTE (rentabilidad so-
bre patrimonio neto) del en-
torno del 13%-15%. A junio,
segun las ultimas cuentas pu-
blicadas, el grupo tenia una
ROTE del11,82%.

Oportunidades

“Vemos oportunidades inte-
resantes para seguir crecien-
do de forma rentable y orga-
nica”, explico Botin.

LA NOVEDAD

Disefia dos ciclos de
abono de dividendos
(noviembre y mayo)
con una estructura a
partes iguales en
efectivo y recompras
de titulos.

La decision de Santander
de incorporar la recompra de
acciones a su politica de re-
muneracion al accionista es
“magnifica”, segiin Carlos Fa-
rras, socio director de DPM
Finanzas.

“Esta modalidad de retri-
bucion, muy comutn en Esta-
dos Unidos, tiene sentido
cuando las acciones estan ba-
ratas, como es el caso de San-
tander. Las recompras hacen
que el precio de la accion su-
ba. Esto es positivo para el in-
versor, que ademas no tiene
que tributar como ocurre
con el cobro del dividendo.
Cuando un valor cotiza a
multiplos altos, los accionis-
tas prefieren la remunera-
cion en efectivo”, explica.
Ademas, los titulos del banco
se pueden beneficiar de un
movimiento de tipo técnico
que se suele producir en el
mercado cuando se anun-
cian programas de recom-
pras: cancelaciones de posi-
ciones cortas, informa Susa-
na Pérez.

Las restricciones a los divi-
dendos bancarios en Europa
por la pandemia se levantan a
partir de este jueves.

Santander sube un 21,36%
este afo en Bolsa. Ayer los ti-
tulos cerraron en 3,08 euros
por titulo.

anos de sacrificios para el accionista

LOS ULTIMOS DIVIDENDOS DE SANTANDER

fsha | [ Forma de pago Tipo de pago
Mayo 2021 0,0275 Efectivo A cuenta 2020
Diciembre 2020 01 Obligatorio en acciones Complementario 2019
Noviembre 2019 01 Efectivo A cuenta 2019
Mayo 2019 0,065 Efectivo A cuenta 2018
Febrero 2019 0,065 Efectivo A cuenta 2018
Noviembre 2018 0,035 Opcional (efectivo o acciones) A cuenta 2018
Agosto 2018 0,065 Efectivo A cuenta 2018

Fuenite: Elaboracion propia con datos de Santander

20 puntos basicos de capital.
El dividendo a cargo de
2019 también se vio afectado
por el veto a los pagos. La re-
tribucion complementaria se
establecio en 0,10 euros, pero
los inversores la recibieron
obligatoriamente en acciones,

sin opcion de percibir efecti-
vo. El BCE solo autorizo pa-
£0S en especie, que no supo-
nen salida de caja y refuerzan
la solvencia al articularse a
través de ampliaciones de ca-
pital liberadas.

Ese dividendo comple-
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mentario de 0,10 euros, unido
a otro pago en efectivo de
igual cuantia, elevo el reparto
total de 2019 20,20 euros. Fue
un 13% menos que los 0,23
pagados en 2018,

Los dos ultimos anos han
supuesto un impasse en el ca-
mino que Santander inicio en
2015 para alcanzar un gran
objetivo: elevar progresiva-
mente el importe del dividen-
do por accién y recuperar el
pago 100% en efectivo.

Tras el ajuste que sufrio la
remuneracion en 2015, cuan-
do se recorto hasta 0,20 euros
desde los tradicionales 0,60,
Santander fue acordando in-
crementos anuales de en tor-
no al 5% en los abonos. De ese
modo, el dividendo se elevo de
0,20 a 0,23 euros entre 2015 y
2018. A partir de ahi, lamejora

se vio interrumpida por el es-
tallido de la pandemia.

Por otra parte, el banco,
que llegd a pagar cuatro divi-
dendos flexibles al afio (co-
bro opcional en acciones o
metalico), también se ha fija-
do como meta en los ultimos
afios recuperar el dividendo
100% en efectivo. La retribu-
cion de 2020 ya se abono in-
tegramente en metalico, pero
su importe no es representa-
tivo de un pago normalizado.

A esta tradicional doble
modalidad de pago (efectivo
0 acciones), Santander ha su-
mado ahora una nueva for-
mula: la recompra de titulos.
El grupo empezo a abrirse a
esta via de retribucion el pa-
sado afio, en un escenario de
caidas generalizadas del sec-
tor en Bolsa.



