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FINANZAS & MERCADOS

En qué valores invertir
los premios de la Loteria

BOLSA/ Los expertos aconsejan diversificar la cartera con valores defensivos y con
potencial, como Iberdrola y Enagas, junto a ciclicos como ACS, Acerinox e Inditex.

C.Rosique. Madrid
;Quéhariasihoy esunodelos
agraciados con el Gordo de la
Loteria de la Navidad? El pre-
mio es de 400.000 euros por
décimo, pero tras pasar por
Hacienda se quedaria en
328.000 euros. Los premios
estan exentos de tributar has-
ta los 40.000 euros y a partir
de este importe, la retencion
esdel 20%. Y tras darse un ca-
pricho y atender las deudas
los expertos aconsejan inver-
tir ese dinero en Bolsa, ya que
es el activo que ofrece la me-
jor combinacion de rentabili-
dad riesgo.

Si apuesta por la inversion
directa en acciones no olvide
que tiene que realizar una
adecuada diversificacion por
tipo de compariias y negocios
para limitar el riesgo. Los ex-
pertos aconsejan repartir la
cartera con companias liga-
das al ciclo, ante la expectati-
va de que se beneficien de la
recuperacion economica, pe-
ro también incluir valores de-
fensivos para proteger la in-
version a largo plazo.

Iberdrola, Enagis y Ende-
sa, en Espana, junto a Enel en
Europaestan entre las utilities
mas recomendadas. Iberdro-
la ofrece crecimiento en ener-
gias renovables, pero también
un negocio recurrente. El giro
hacia la energia verde de En-
desa, junto a su sostenible y
atractivo dividendo, también
juegan asu favor. La remune-
racion al accionista de Ena-
gas le da atractivo (ver infor-
macion adjunta). A pesar de la

PARA COMBINAR EN LA CARTERA

>Ciclicos con potencial Poatiecqgtlgl objgtri?/gi*s
en % en€

Amiral [ 4294 1518
sacyr [N 31,61 254
Repsol | 29,21 10,13
ACS — 2387 32,43
inditex [ 12,72 28,54
Acerinox [ 11,86 10
>Defensivos para proteger PO;FCT;':' obj;risg‘ff
en % en€

ceinex [ 2670 62,76
Faes | 19,83 417
Enagés ] 19,57 21,45
Endesa [N 18,84 26,3
Iberdrola |GG 24-18 115-133
Ebro [ 244-1415 21-234
vViscofan [ Méx9 56-64,2

*Segln el consenso de analistas de Bloomberg
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La renta variable
es el activo que
ofrece la mejor
combinacion
rentabilidad /riesgo

subida que han tenido com-
paiiias de renovables este ano
al calor de las inversiones so-
bre el sector atl Capital senala
también a Solaria y Gre-

Fuente: Bloomberg

nergy, que pueden seguir ha-
ciéndolo bien.

En el segmento de alimenta-
cion, Ebroserialamasaconse-
jada, aunque en Singular Bank
apuestan por Viscofan. Es un
sector que sigue teniendo po-
tencial por el cambio en los ha-
bitos de consumo y la capaci-
dad para pagar dividendo, se-
gun Bankinter. En farmacéuti-
cas las firmas de inversion
aconsejan Faes y Rovi, entre

las pequetias y Almirall en el
Ibex, ante la recuperacion de
Su negocio una vez se retome
cierta normalidad. Con visibi-
lidad a largo plazo sefalan a
Cellnex, que ofrece creci-
miento con contratos a largo
plazo. Y, con algo mas de ries-
go,alaconcesionaria Sacyr.

La apuesta mas ciclica po-
ne el radar en Acerinox por-
que se beneficiara de la reac-
tivacion de la economia, esta
diversificado y es capaz de
generar efectivo incluso en la
parte mas baja del ciclo, co-
menta Intermoney. El con-
senso de analistas le da reco-
rrido hasta los 10 euros, pero
tiene catalizadores para irse
porencimade12.

Los expertos meterian en
cartera a ACS. La empresa
presidida por Florentino Pé-
rez se beneficiara de los pla-
nes de inversion en infraes-
tructuras en EEUU, donde
tiene una posicion competi-
tiva. También Inditex ofre-
ce un potencial atractivo an-
te la recuperacion de la acti-
vidad, con una posicion de
caja en maximos (mas de
8.0000 millones), segin Sin-
gular. “En la fase de normali-
zacion larecuperacion se ve-
ra inicialmente en compa-
fias con productos con pre-
cios mas asequibles,como
los de Inditex”, senala Car-
los Farras, socio de DPM Fi-
nanzas, que también aconse-
ja Telefonica y Merlin. Rep-
sol, CAF y Logista son tam-
bién opciones para la cartera
del Gordo.

Mapfre y Viscotan pagan dividendo
hoy y Enagas lo abonara manana

C.Rosique. Madrid
Los accionistas de Mapfre y
Viscofan recibiran hoy su
propio premio. Ambas com-
paiiias repartiran dividendo
entre los inversores que te-
nian titulos al cierre de la se-
siondel 17 de diciembre.
Mapfre distribuira hoy
0,05 euros brutos por accion
con cargo a 2020. La asegura-
dora es una de las mas renta-
bles por dividendo con las
previsiones del consenso de
analistas para 2021. Superaria

el 8% con los dos abonos que
suele relizar al afo: en junio y
en diciembre, segun las esti-
maciones registradas en
Bloomberg. “Las asegurado-
ras han soportado bien la cri-
sis del Covid-19. Aunque el
entorno permanece debilita-
do las perspectivas mejoran y
la actividad comercial se
reactivara en 20217, comen-
tan en Bankinter, que destaca
la solvencia de muchas em-
presas del sector y senalan a
Mapfre como uno de los valo-

Las tres compaiiias
ofrecen retornos
atractivos con

Su remuneracion

al accionista

res a tener en cartera. Ofrece
un potencial del 15%, hasta
los 1,84 euros, segun el con-
senso. Viscofan repartira hoy
1,40 euros brutos con cargo a
2020 y el proximo dividendo
lo abona en junio. Tras subir

en Bolsa un 25% este ano, ha
superado el potencial fijado
por la mayoria de firmas,
anunque Santander le da re-
corrido hasta los 64,20 euros
y Exane BNP Paribas hasta
63 euros.

Los accionistas de Enagas
al cierre del dia 18 cobraran
manana 0,679 euros brutos
por accion a cuenta de 2020.
Para 2021 ofrece una rentabi-
lidad superior al 9%. Su po-
tencial en Bolsa ronda el
20%.
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La formula que
mejor funciona
en el mercado: la

|-

tacticade la ‘pizza’

Las carteras de inversion se pueden dividir como una pizza.

asesion de ayerenlos
I_ mercados fue un re-
cordatorio de que las
valoraciones son muy eleva-
das, y cualquier bache en el
proceso de recuperacion
econOmica (en este caso por
la nueva variante del Covid
en Reino Unido) puede pro-
vocar correcciones muy sig-
nificativas.

Para los que no quieran
sustos, Bank of America
aconseja a sus clientes se-
guir la denominada tactica
delapizza. Se tratade repar-
tir en cuatro partes iguales
las carteras de inversion: un
25% en Bolsa, un 25%enbo-
nos, un 25% en oroy un 25%
en casho efectivo.

Es una distribucion ultra-
conservadora, sise compara
con la tradicional asigna-
cion de los fondos, con un
60% del dinero en acciones
cotizadas y un 40% en renta
fija.

Michael Hartnett, direc-
tor de inversiones de Bank
of America, senala que la es-
trategia de la pizza (en Es-
pafia podria llamarse de la
tortilla de patata) ha dado
una rentabilidad del 14% en
2020, maximo de los ulti-
mos 35 afos junto alo suce-
didoen 2010.

Suvision es que puede se-
guir dando buenos resulta-
dos, con ganancias anuales
del 3-5% a medio plazo con
bajo riesgo. El retorno me-
dio anual ha sido del 6%
desde1987.

La razon de esta pruden-

Bank of America
sugiere repartir las
carteras en cuatro
cuartos: Bolsa,
bonos, oro y ‘cash’

Esta estrategia

ha dado un retorno
del 14% en 2020 y
podria dar un 3-5%
anual a medio plazo

cia no hay que buscarla solo
en la posibilidad de que se
reactive la pandemia, pro-
vocando nuevos parones a
la actividad economica.
Principalmente, Hartnett
teme que “los reguladores
van a pedir la devolucion a
las empresas de los estimu-
los de 2020, mediante in-
crementos de impuestos,
regulacion y redistribucion
de patrimonios”.

Charles Dumas, presi-
dente de TS Lombard, ve
tres riesgos diferentes para
2021, segtin su informe de
previsiones publicado ayer.
El primero esta asociado al
Covid, en caso de que resur-
ja el virus o la vacuna no
consiga atajarlo. El segundo
es que se produzcan errores
en politica fiscal, con los go-
biernos aplicando medidas
de austeridad de manera
demasiado apresurada. Y el
tercero es que se sean los
bancos centrales quienes
suban demasiado rapido los
costes de financiacion.



