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ETF centrados enla
tecnologia y la salu

@ Los fondos cotizados permiten tener exposicion a

sectores de gran crecimiento a muy bajo coste

os ETF o fondos cotizados son

una herramienta muy util para

tener exposicién diversificada a

un mercado o sector concreto,

pues permiten invertir en todos
los componentes de un mismo indice a un
coste muy competitivo. Aunque su uso en
Espafia aun es minoritario entre los par-
ticulares, constituye una opcién tan vali-
da como cualquier otra para apostar por
los sectores tecnolégico y de salud, los
dos claros ganadores de la crisis del coro-
navirus, con revalorizaciones que llegan
hasta el 22 por ciento en el caso del indi-
ce tecnoldgico Nasdaq 100.

«Un ETF tiene sentido cuando crees
que todo el sector tiene atractivo o cuan-
do quieres tener exposicién a un sector
pero no tienes claro cudles son los gana-
dores», explica Carlos Farras, socio direc-
tor de DPM Finanzas.

De hecho, los inversores que este ano
hayan apostado por este tipo de vehiculos
se habran embolsado unos réditos impor-
tantes, pues acumulan rentabilidades que
alcanzan el 62 por ciento en el caso del
WisdomTree Cloud Computing UCITS
ETF, el fondo cotizado registrado en Eu-
ropa mds rentable en lo que va de afio
dentro del sector de la tecnologia.

Y tampoco es desdefiable el 22 por
ciento que se revaloriza en lo que va de
ejercicio el L&G Healthcare Breakthrough
UCITS ETF, el fondo cotizado con mejor
comportamiento dentro del area de la sa-
lud.

Maxime, si tenemos en cuenta que a
esas rentabilidades hay que restar comi-
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siones de gestiéon muy inferiores a las que
se cobran en los fondos convencionales de
gestién activa.

Mas alla de esos productos, José Maria
Luna, director de inversiones y socio fun-
dador de Luna Sevilla Asesores, propone
el SPDR S&P U.S. Technology Select Sec-
tor UCITS ETF para tener exposicién a la
tecnologia americana y el SPDR MSCI
World Technology UCITS ETF para am-
pliar el foco fuera de este pais.

Asimismo, ve con buenos ojos focalizar
parte de la inversién en las dreas mas pro-
metedoras dentro del sector, como la ro-
bética o la inteligencia artificial a través
de productos como el Lyxor Robotics & Al
UCITS ETF o el WisdomTree Artificial In-
telligence UCITS ETF.

Ya en formato de fondo de inversién
(con una comision mas elevada pero tras-
pasable fiscalmente —una ventaja que
tampoco conviene desdefiar—), cita el
producto indexado Bankinter EE.UU.
Nasdaq 100 FI.

ETF dentro del sector de la salud
Dentro del sector de la salud, Luna men-
ciona el iShares Healthcare Innovation
UCITS ETF, que tiene un componente de
innovacién tecnoldgica; y el SPDR MSCI
World Health Care UCITS ETF, diversifi-
cado globalmente.

Pero, antes de dar el paso, conviene di-
lucidar si el buen comportamiento regis-
trado por ambos sectores puede continuar
en los préximos meses.

«En estos instantes, hay un tridente de
tematicas muy interesante. Megatenden-

@ Las elevadas
valoraciones
alcanzadas por la
tecnologia
podrian derivar
en una correccion
para estos valores

@ El riesgo de los
ETF es que no
facilitan
diferenciar entre
companias en un
momento de
fuerte dispersion
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ETF DE SALUD MAS RENTABLES

@ Los ETF se han beneficiado de la buena evolucion de estos sectores

ETF DE TECNOLOGIA MAS RENTABLES

L&G HEALTHCARE BREAKTHROUGH ETF ] 22,48
ISHARES HEALTHCARE INNOV ETF USD ACC [ ] 15,38
HAN-GINS INDXX HEALTHCARE INNOVT ETF Acc (I 9,43
XTRACKERS MSCI USA HEALTH CARE ETF 1D | 1,15
LYXOR MSCI WORLD HEALTHCARE TRETFcusD I 0,95
SPDR® MSCI WORLD HEALTH CARE ETF 1 0,94
ISHARES MSCI WLD HLTH CR SECT ETF $ INC | 0,77
XTRACKERS MSCI WORLD HEALTH CARE ETF 1C I 0,66
INVESCO HEALTH CARE S&P US SEL SEC ETF | 0,46
SPDR® S&P US HEALTH CARE SELECT SECT ETF | 0,45

WISDOMTREE CLOUD COMPUTING ETF USD ACC I 52,32
EMQQ EMERGING MKTS INTERNET&ECOMM ETFACC 44,16
KRANESHARES CS| CHINA INTERNET ETF USD ] 37,49
INVESCO ELWOOD GLOBAL BLOCKCHAIN ETF . ] 34,93
FIRST TRUST DOW JONES INTERNET ETF A USD ] 33,89
L&G ARTIFICIAL INTELLIGENCE ETF 1 32,79
FIRST TRUST CLOUD COMPUTING ETF A USD ] 29,45
XTRACKERS MSCI USA INFO TECH ETF 1D [FEras@amaileam | 27,64
SPDR® S&P US TECHNOLOGY SELECT SECT ETF ] 26,73
INVESCO TECHNOLOGY S&P US SEL SEC ETF ] 26,29

RENTABILIDAD EN 2020. ETF REGISTRADOS EN EUROPA. FUENTE: MORNINGSTAR

cias de presente y de futuro, que se apo-
yan en diversas palancas. Una de ellas es
la transicién digital, con todo lo que su-
pone la digitalizacion y el desarrollo de
nuevas tecnologias para aplicacién en to-
dos los campos, desde nuestra vida coti-
diana a las actividad de las empresas o las
instituciones publicas», explica José Ma-
ria Luna, director de inversiones y socio
fundador de Luna Sevilla Asesores.

Prudencia ante una correccion

Si bien, Luna cree que es preciso ser muy
consciente del tipo de exposicion que
ofrecen estos productos en un momento
como el actual, en el que un puilado de
compainias (las grandes tecnoldgicas del
estilo de Apple, Amazon, Google o Micro-
soft) concentran la mayor parte de la ca-
pitalizacion del Nasdaq 100.

Ahora mismo, comprar todo el indice a
través de un ETF implica jugarsela a que
las FAANGS van a seguir siendo la gallina
de los huevos de oro. Y eso no esta asegu-
rado, como se ha visto esta misma semana
(en la que se han producido correcciones
en el sector).

«El taléon de Aquiles de un ETF de este
tipo es que, si hay una correccién en al-
guna de estas grandes compafias como,
por ejemplo, Apple —que supone mas que
todo el Rusell 2000 por capitalizacién—,
te puede suponer una merma importante
en la rentabilidad del producto. Y eso lo
puedes evitar con un fondo de gestién ac-
tiva», explica.

Por eso, cree que es preciso comple-
mentar su uso con la utilizacién de estra-
tegias de gestion activa.

Lo mismo opina Carlos Farrds. «Yo
ahora tendria mas cuidado que nunca a
la hora de valorar la posibilidad de com-
prar un ETF. A lo mejor hay momentos en
que nos parece bien. Pero la tecnologia y
la salud han corrido mucho con el Co-
vid-19 al haber sido considerados los ga-
nadores mas claros. Como siguen subien-
do, parece que los profesionales no tene-
mos razén en advertir sobre ello. Pero
estamos preocupados por las valoracio-
nes. No es que sean compaifiias que no
van a seguir subiendo, pero hay que saber
lo que se paga por ellas», avisa.
© Maria Gomez Silva

22%

Se revaloriza el
Nasdaq en 2020,
una subida que ha
abonado la
rentabilidad de
los ETF
tecnoldgicos

1B$

El mercado
europeo de ETF
alcanzo el billén
de ddlares bajo
gestion el pasado
mes de julio, un
nuevo récord
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