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Valores beneficiados por las ayudas del plan

CON EL FOCO EN EL CAMBIO DE MODELO PRODUCTIVO/ |berdrola y Acciona saldran reforzados por el apoyo decidido de los gobiernos a
Un posible aumento del gasto en infraestructuras beneficiaria a ACSy Ferrovial. CAF, Talgo, Cie Automotive y Gestamp también

S.P./R.M.Madrid

Laaprobacion en lamadruga-
dadel martes del pacto parala
recuperacion europea por
parte de los lideres de la
Union no ha tenido un impac-
to sonoro estos ultimos dias

19 de febrero
EI S&P 500, el

claramente dos de las mejor
posicionadas para dicha tran-
sicion. Pero indirectamente
companias que se dedican ala
fabricacion de componentes,
como por ejemplo Cie Auto-
motive y Gestamp, pueden

en la Bolsa. Era en cierto mo- indice mas ser excelentes alternativas”,
do esperado, aseguran los ex- representativo del argumenta la experta.

pertos. Pese a las diferencias ® mercado de

que escenificaron los distin- acciones de EEUU, ® Infraestructuras de ferro-
tos bloques de paises antes y 9 5 49 2 marca récord en carril. Carlos Farras, socio di-
durante el conclave, el merca- = y 3.386 puntos rector de DPM Finanzas,
do siempre dio por hecho que (3 1 DICIEMBRE 2019 ) apuntaque se esperaun fuerte
elacuerdosaldria adelante, ya crecimiento de este tipo de in-
que lo contrario hubiera sido ~ fraestructuras en Europa y el
dramatico para el futuro de U N A N 0 . resto del mundo ante el objeti-
Europa. Aun asi, provoco el vo de reducir la contamina-
aplauso politico al suponer un c o N v U L s o 24 de febrero cion, aumentar la productivi-

paso adelante en la zona euro,
yalivi6 las primas de riesgo en
los paises periféricos, apun-
tando al tiempo nuevos maxi-
mosenel euro.

Los inversores miran ya
hacia delante, intentado cali-
brar qué valores saldran mas
beneficiados por esta histori-
ca inyeccion de ayudas de

Evolucion del Ibex 35 en 2020,
en porcentaje.

ta de Bankinter. Nadie con-

El panico se apodera
de las bolsas ante la
propagacion de la
pandemia de Covid-19
fuera de Asia

desmantelar; algo que ven-

pensar que ahiva a

dad y como medida de reacti-
vacion economica. Una com-
paniaquele gusta es CAF (con
s6lo un 11% de sus ventas en
Espana), que abarca todo tipo
de material rodante y compo-
nentes ferroviarios, y que se ha
posicionado en el autobus
eléctrico tras la compra de So-
laris.

750.000 millones de euros,en  templa que las gradescompa-  Endesa y Naturgy dria especialmentebienaEn-  haber un impacto CAF es también unade las
forma de subvenciones y iifas, y menos las cotizadas, serian las mas desa e Iberdrola, dice Bueno.  directo, sin esperar a companias mencionadas
préstamos. De hecho, llevan  vayanarecibirdinero. Dehe- beneficiadas si hay Ignacio Cantos, director de  que se hagan los pla- por Turazzini en la industria
tiempo haciéndolo y algunos  cho, los expertos subrayan ayudas para la inversiones de atl Capital, in-  nesyverenquésevan del ferrocarril. Las otras son
de ellos ya han ido aprove-  queestitodoporverencuan-  decearhonizacién cluye también a Naturgy que,  a gastar el dinero”, ex- Talgo y la suiza Stadler.
chando los precios atractivos  to al reparto de ayudas, que junto a Endesa, “se haqueda-  plica. “Parte importante de la in-
quedejoelcrashporlapande-  cada pais adaptara a sus cir- do atras en la descarboniza- Para Turazzini, en la version del gasto publico se
mia del coronavirus para ir  cunstanciasy que, en todo ca- cion o el transito verde”. En  transformacion ecolo- destinara hacia la renova-
comprando acciones de com-  so, para que se materialicen Una mayor Europa, Lopez apuntaaEnel,  gicanoentransolamen- cion del parque ferrovia-
paiiias encuadradas en los  habré que esperar posible- Sensibilidad hacia la “el gemelo italiano de tecompanias como Sie- rio, teniendo en cuenta de
sectores llamados a ser gana-  mente hasta el primer trimes-  investigacion podria Iberdrola”. mens Gamesa, Acciona que es el transporte sani-
dores en la era post Covid-19.  trede 2011. Pero, por ejemplo,  apoyar al sector Segtin Lopez, saldran favo- o Iberdrola, “que estan tariamente mas seguro y

Elsector de lasenergiasre-  enelcasodelaseléctricas qui-  farmmacéutico recidas también las compa- el epicentro de todos los medioambientalmente

novables es el caso mas evi-
dente, dadala decidida apues-
ta de los gobiernos europeos
por “la economia verde”. Se-
gun Nicolas Lopez, director
de analisis de M&G Valores,
“se erige como el principal
sector cotizado de la Bolsa es-
paniola que puede verse bene-

zas les pueden ayudar dedi-
cando parte de ese dinero al
cierre de nucleares o la gene-
racion con carbon, es decir, a

nias de renovables mas pe-
quenas, como Solaria. “Aun-
que ya hace tiempo que el sec-
tor esta lanzado, podemos

VEINTE COMPARNIAS EN EL PUNTO DE MIRA

Variacién en 2020, en porcentaje

-

analistas. La posicion en
generacion de energia re-
novable claramente es un
punto a favor, pero exis-
ten companias como
Elecnor que tienen insta-
laciones patrimoniales de
generacion de energia eléc-
trica y tratamiento de resi-

mas sostenible”, argu-
menta.

® Otras infraestructu-

ras. Segun Pedro del

Pozo, director de in-

versiones financie-

ras en Mutualidad

de la Abogacia,

ficiado directamente”. >Espaiia >Europa Q duos, que seguro vera crecer

Pero los expertos van mas las licitaciones y que podra
alla. “Sera beneficioso en ge- - : - ner en valor su cartera de
neral para todos los sect()rgees, - e . s E(()ncesi()nes". 15 de marzo
ya que 750.000 millones de La Fed baja los
euros es una ingente cantidad Siemens Gamesa . 22,07 Enel - 12,33 ® El giro hacia el automovil tipos del 0%y
de dinero, que termina gene- eléctrico. La apuesta por la lanza un programa
rando riqueza en la econo- Karhols . 2032 Ak Liquide - 1022 transformacion ecolégica pa- de compras de
mia”, sentencia Gisela Tu- G : sa también por la implanta- 700.000 millones
razzini, consejeradelegadade cion de los automoviles eléc- de dolares
Blackbird Bank. Acciona | 2% Schneider Electric . 8,39 tricos. Las companias auto-

movilisticas recibiran ayudas

® La gran apuesta por las Endesa ‘ 038 Philips I 457 indirectas por parte del go-
energias renovables. El bierno para renovar el parque
acuerdo de los Veintisiete di- de vehiculos diesel, sostiene
cequealmenosun30%delas ~ Ferrovial l 16,94 Siemens I 323 Turazzini. “En este sentido,
inversiones con ese dinero las bajas valoraciones de las
tienen que estar relacionadas Naturgy . -25,65 Saint Gobain . -871 companias de auto en Europa
con el cambio climatico “asi son un punto favorable hacia
que mucho de ello sera para ) . la renovacion de su catdlogo
impulsar las renovables o si- N . = i - o de productos y hacia un in-
milares, y las dos empresas gente incremento en la de- 19 de marzo
del Ibex con mas exposicion ACS - -31,27 BMW - -17,66 manda de vehiculos eléctri- EIBCE B o marcha un plqn de
son Iberdola y Acciona”, ex- . - cos o hibridos. Compaiiasco- ~ €Mergencia contra.la pandemia de
plica Arénzazu Bueno, analis-  7t® Bloomberg BPasn mo BMW o Volkswagen son 750.000 millones de euros
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El mercado
vigilara de cerca
la ejecucion

del plan

2 >
de recuperacion europeo

una transicién hacia la economia verde. Cellnex y Telefénica ganaran con la apuesta por la digitalizacion.

podrian sacar provecho de la inyeccion de 750.000 millones de euros en la economia.
El fondo de ayudas para la

dentro de la apuesta por un
cambio en el modelo produc-
tivo mas ecoldgico podrian
encuadrarse las infraestructu-
ras verdes, y esto podria bene-

que fijarse en empresas euro-
peas como Philips, Schnei-
der Electric y Siemens.
También considera que No-
kia, por ejemplo, que se dedi-

recuperacion econémica
europea ha sido recibido
con alivio. Pero el mercado
vigilara de cerca“las
muchas derivadas” que
estan por ver.“Suplir la

ficiar a las constructoras: Ac- ca a todo el tema de redes, falta de demanda privada
ciona, ACS y Ferrovial. Si quizas podria verse de alguna con demanda puiblica es
bien, segtin Bueno, a Acciona forma beneficiada. una opcién que puede

la parte de construccion “no acelerar la recuperacion si
le va tan bien como la de reno- ® Otros valores. Santos inci- el dinero publico se
vables”, y a Lopez “le cueste de en que el pacto europeo destina a proyectos de
creer” que se vayan a destinar deberia acelerar la recupera- inversion viable, pero corre

ayudas para “infraestructuras
normales: carreteras, autopis-
tasy aeropuertos.

Entodo caso, segin Guiller-
mo Santos, socio de iCapital,
ACSy Ferrovial “sebeneficia-
ran de la reactivacion econo-
mica global [que impulsara el
plan de recuperacion euro-
peo] por sus proyectos inter-
nacionales que ya estaban en
marcha antes del Covid-19.

En opinion de Farras, pare-
ce logico pensar que una parte
del gasto se destine a mejorar
las infraestructuras. “A dife-

Operadores de la bolsa alemana esta semana tras el acuerdo europeo.

cion economica y reflejarse
con fuerza en 2021. Ello bene-
ficiara logicamente a sectores
masciclicos yacompanias co-
mo ArcelorMittal “que se es-
ta adaptando bien al entorno
reduciendo sus costes fijos al
bajar la demanda”, asegura.
También ve posibilidad de
reaccion del sector financiero,
tanto en Espafia como en el
resto de Europa, “al que un
impulso de la economia debe-
ria de facilitar el crédito y un
mayor control de los incre-
mentos de mora”. En Espana

el riesgo de convertirse en
una mochila de deuda si
no se hace un buen uso de
él', advierte Gisela
Turazzini, de Blackbird
Bank. Segtin Pedro del
Pozo, de la Mutualidad de
la Abogacia, el plan de
ayudas europeo tendra un
efecto colateral a largo
plazo. “Adiferencia de los
planes de EEUU, conun
sesgo mas ‘pro mercado,
el europeo va destinado a
estimular lademanda
agregada, por lo que los

renciadelacrisis de deuda que ® Digitalizacionysalud. Otro  veria beneficiada la francesa  pondria la atencion en tres efectos seran alargo
vivimos en 2012 (dondese im-  La francesa sector que se vera favorecido ~ Saint Gobainy en el temade  bancos domésticos: Caixa- plazo. Ademas, las ayudas
plementd unareduccion dris-  §zint Gobain esta por el impulso de Bruselas es  descarbonizacion y busqueda  Bank, Liberbank y Bankia irdn en muchos casos a
tica del gasto publico en obra bien situada de cara el dela digitalizacion,un area  de nuevos combustibles, Air También apunta a compa- compafifas no cotizadas.
civil), la crisis del Covid-19 tra- li soal donde Indra, Cellnexy Tele-  Liquide, por su exposicional  iias ligadas al turismo como Este tipo de medidas da
era un fuerte gasto putblico en . _I n_lpu = ol - fonica podrian tener opcio-  hidrogeno. Y, desde el punto  Sol Melia e IAG “que han cai- un soporte al mercado,
obra civil, por lo que aquellas eficiencia energética nes, segiin Del Pozo. Cantos  de vista de Lopez, es posible  do mucho y se beneficiaran que sera dificil de romper
constructoras con buen posi- cree que las dos tltimassebe-  que haya companiias de perfil ~ con fuerza de la recuperacion y que en el Ibex se sittia en
cionamiento en obra civil e in- neficiaran del desarrollodela  industrial favorecidas por las  aunque a medida que ésta se torno alos 6.700 puntos’,
fraestructuras podran hacerlo  Los grupos tecnologia 5G. Y tambiéncree  ayudas. Serian las que traba-  confirme y lamovilidad se re- concluye.
bien”, sostiene. La alemana  industriales que queleirabien al sector farma- jan para los sectores  cupere de verdad”.
Hoctchief, filial de ACS, po- trabajan para salud céutico, en tanto que va a que estan en el foco
dria ser una de las companias y energia podrian haber sensibilidad hacia de los intereses de
europeas beneficiadas en los g planes de investigacion. los gobiernos eu- o
RS estar favorecidos 5 21 de julio
proximos anos. Esungrupode ropeos, como la L E ta ki vl Al st o
infraestructuras global con po- ® Industriales. Victor salud y la ener- 2 =
siciones de liderazgo en sus ac- Peiro, director de gia. Habria de're_cgnstrucmon _del que Espafia
tividades principales de cons- analisis de GVC recibira 140.000 millones de euros
truccion, servicios y concesio- Gaesco Valores,
nes publico-privadas, centra- considera que
das en Australia, América del en eficiencia
Nortey Europa. energeética se
27 de mayo Variacion en el afio P
La Comision Europea J O -23,61%
propone un plan de
recuperacion
econdmica valorado 7' 294
en 750.000 millones >AS{VAN LOS PRINCIPALES iNDICES EUROPEOS EN 2020 (24 JULIO 2020)
de euros Variacion, en %
==
-3,10
L ]
30 de abril 45 -17,09
EI BCE lanza un
mar de quuidez -23,61
sobre labancay
anticipa un
aumento de las - I I . I —
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