Los fondos de megatendencias
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superan el test del coronavirus

» Los productos de
tecnologia y salud se
comportan mejor que
el resto del mercado

MARIA GOMEZ SILVA
MADRID

El coronavirus produjo una violenta cai-
daindiscriminada de todos los activos
deriesgo hacia mitad de marzo. Prac-
ticamente, ningtin valor se salvo de la
quema. Sin embargo, a medida que se
fueron calmando las aguas, los inverso-
res fueron capaces de discriminar en-
tre las actividades mas afectadas por la
crisis sanitaria (aerolineas, turismo o
«retail») y las que, por el contrario, po-
dian brillar en medio de la desgracia
(como la salud o la tecnologia). La cues-
tidén es que estas ultimas protagonizan
las estrategias de muchos fondos tema-
ticos, unos productos que se han pues-
to muy de moda en los tltimos anos y
que, ahora, se han enfrentado con un
moderado éxito a esta dura prueba.

«La crisis dela Covid-19 'y sus impli-
caciones han generado atractivo en va-
rias de estas tendencias en las dltimas
semanas, dice un reciente informe de
Unigestion. «La pandemia ha resalta-
do estas temdticas mds todavia, con la
economia digital, la movilidad o las ciu-
dades inteligentes en el centro del de-
bate mas que nunca por su posible im-
plicacién para combatir la enferme-
dad», afiade un andlisis de Lyxor.

En concreto, los teméticos especia-
lizados en tecnologia son de los que
mejor comportamiento han arrojado
respecto al conjunto del mercado, al
beneficiarse del auge de herramientas
digitales para teletrabajar, comunicar-
nos con nuestros seres queridos o dis-
frutar del tiempo de ocio. Asi, el pro-
ducto Fidelity Global Technology sube
un 1% en el ano (y un 10% en el mes),
frente al mercado global, que se deja
un 14% en el afo.

Dentro de la tecnologia, los fondos
centrados en subteméticas como laro-
bética o la inteligencia artificial han
aguantado atin mejor, al anotarse reva-
lorizaciones mensuales en el entorno
del 20-25%, respectivamente. Entre ellos,
destaca con especial fuerza el Echiquier
Artificial Intelligence que, en el tltimo
mes, ha escalado un 27% (un 10% en el
afo). «Tiene posiciones en Estados Uni-
dos pero también en Asia. Sobre todo,
en China que, en algunos subsectores
tecnologicos, esta mas adelantada in-
cluso que Estados Unidos. Por eso, si
elegimos un fondo de estos, es impor-
tante que tenga China», explica José Ma-
ria Luna, de Luna Sevilla Asesores.

Aunque también el consumo digi-
tal o la ciberseguridad han respondi-
do bien, como ejemplifican la evolu-

La tecnologia se recupera con

Evolucion del MSCI World Information Technology Index.
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Algunos fondos de megatendencias con buen comportamiento en 2020

Fondo
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cién del Robeco Global Consumer
Trends (que sube un 2% en el ano y un
9% en el ultimo mes); o el Pictet Secu-
rity (que cae un 6% en el afio pero sube
un 10% en el ultimo mes).

El auge de la salud

Mas alla de la tecnologia, otras tema-
ticas que han aguantado heroicamen-
tey que, incluso, se han revalorizado
son las relacionadas con la salud. «La
compaiias farmacéuticas, ademads de
ser un sector defensivo, han aumenta-
do su relevancia por su importancia

en nuestra sociedad. No solo por su es-
fuerzo en el disefio, fabricacion y dis-
tribucion de test sino también por su
colaboracion para el desarrollo de tra-
tamientosy futuras vacunas para la
Covid. Asi, fondos como el JPM Global
Healthcare C Acc USD estan en terre-
no positivo este afio (+2%)», relata Car-
los Farrés, de DPM Finanzas.

Mar Barrero, de Arquia Profim Ban-
ca Privada, esta de acuerdo: «Entre los
mas rentables del ejercicio se encuen-
tran los que apuestan por la biotecno-
logia. El fondo Pictet Biotech, por ejem-

‘ La opinion de los analistas

CARLOS
., FARRAS
™ DPM FINANZAS

«El comportamiento
relativo de los
temdticos ha estado en
linea o mejor que el
mercado»

MAR BARRERO
ARQUIA
PROFIM BANCA
PRIVADA

«Los fondos centrados
en sectores menos
ciclicos o con sesgo de
crecimiento han
recuperado mds»

La Covid-19 beneficia al sector salud
Evolucion del S&P Healthcare Index.
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Pierden los fondos ligados a
tematicas relacionadas con
las infraestructuras. Sin
embargo, Carlos Farras, de
DPM Finanzas, cree que este
segmento podria ser una
oportunidad alaluz de las
inversiones publicas para
reactivar la economia.

plo, acumula una rentabilidad anual
del 9%».

Sin embargo, no todas las megaten-
dencias han actuado de proteccion para
las carteras de los inversores. En espe-
cial, ha sufrido con virulencia el seg-
mento ligado a las tendencias demo-
graficas, que se deja un 20% de su va-
lor en el afio, de media.

Asi, estrategias como ladel CPR Sil-
ver Age o la del Generali SRI Ageing
Population (que invierten en sectores
ligados al envejecimiento de la pobla-
cién) pierden mds de un 15%.

Aunque los productos peor parados
han sido los que tenian exposicién al
sector turistico como el espafiol GVC
Gaesco 300 Places Worldwide (que in-
vierte en empresas expuestas a esta in-
dustria a nivel mundial), que acumu-
la una pérdida del 43% en 2020.

Pero, pese a estos desgraciados ejem-
plo, los expertos creen que los fondos
temadticos pueden continuar ocupan-
do un lugar en las carteras, tal y como
apostilla Barrero: «Siguen siendo al-
ternativas muy validas para diversifi-
car una cartera con una visién de me-
dio y largo plazo. Aunque la normali-
dad a la que volvamos sea distinta a la
que teniamos antes de esta crisis sa-
nitaria».
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