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Oportunidades en Suecia y Suiza,
la version europea de Wall Street

Suiza ofrece valores de calidad, como Nestlé, Roche y Novartis, que estan en el radar de los inversores.
En Suecia se pueden encontrar grandes compafiias industriales y otras que operan en mercados nicho.

S.Pérez

El brillo de las bolsas de Sue-
cia y Suiza no se apaga. Tras
cerrar un formidable 2019,
con revalorizaciones de sus
indicadores de referencia del
2538% y el 25,95%, respecti-
vamente, se estan afianzando
en zona de maximos histori-
cosen el arranque de este afo.
El indice OMX de Estocolmo
sube un 6,42% desde el 2 de
eneroy el SMI de Zurich gana
un4,82%.

El comportamiento de am-
bos mercados durante los tilti-
mos anos se asemeja mas al de
Wall Street que al del conjun-
to de las bolsas de la zona eu-
ro. Es decir, han exhibido una
resistencia resenable en las
épocas de mayores turbulen-
cias, y no parecen sufrir mal
dealtura.

La composicion sectorial
explica, en parte, esta evolu-
cion, especialmente en el caso
de Suiza. “La Bolsa suiza esta
dominada por dos farmacéu-
ticas de gran capitalizacion,
Rochey Novartis, que junto a
Nestlé, representan alrede-
dor del 60% del indice. Esas
companias han sido muy po-
pulares durante la tltima dé-
cada, ya que los inversores
buscaban nombres defensi-
vosy de alta calidad. Con esta
sobreexposicion relativamen-
te defensiva, con valores de

crecimiento de alta calidad, el
mercado suizo se parece al es-
tadounidense, donde tienen
gran peso las acciones tecno-
logicasy de servicios de Inter-
net, las principales impulso-
ras del mercado alcista ac-
tual”, comenta Patrik Lang,
director de estrategia de renta
variable de Julius Baer.

El positivo comportamien-
to de la Bolsa de Suecia “pare-
ce estar mas impulsado por la
inversion tematica especifica
en consumo e industrial. En el
sector industrial sueco hay
muchas empresas de alta cali-
dad, muy bien gestionadas y
con balances muy solidos”,
opinina Lang.

;Es buen momento para
subirse al tren de las bolsas de
Sueciay Suiza?

Buenos cimientos

Los expertos subrayan que
Suecia tiene unos buenos ci-
mientos economicos. “Las
economias nordicas son rela-
tivamente pequenas, pero
abiertas y orientadas a la ex-
portacion, con un nivel altisi-
mo de competitividad, insti-
tuciones politicas fuertes, que
llevan mas de una década
apostando por lainversion so-
cialmente responsable, a la
cabeza a nivel mundial en ma-
teria de igualdad. Es una re-
gion con facilidades para abrir

El indice OMX

de Estocolmo sube
un 6,42% en 2020
y el SMI de Zurich
gana un 4,82%

Swedish Match,
que produce tabaco
sin humo, lidera las
subidas de la Bolsa
sueca, con un 23%

Lafargeholcim,
Credit Suisse

y Adecco son

los valores suizos
con mas potencial

un nuevo negocioy, por tanto,
atrae muchas start up”, expli-
ca Guillermo Santos, socio de
iCapital. El rendimiento de la
Bolsa sueca a largo plazo su-
pera incluso a la renta varia-
ble mundial: entre 1900 y
2016 han ofrecido una renta-
bilidad real media anual del
5,9%, agrega Santos.

Este mercado esta al mar-
gen de “laexcesiva burocracia
de la Union Europea, que pe-
naliza y mucho la recupera-
cion, con el exceso de regula-
cion” y de la que recelan los

grandes inversores interna-
cionales, apunta Gisela Tu-
razzini, consejera delegadade
Blackbird Broker. También
permanece fuera del foco de
la ofensiva proteccionista de
EEUU. Ademas, los expertos
sostienen que las oportunida-
des de inversion en esta Bolsa
son muy diversas. Por ejem-
plo, hay grandes grupos in-
dustriales, como Atlas Cop-
co, la multinacional de siste-
mas eléctricos ABB o el fabri-
cante de electrodomésticos
Electrolux y también compa-
fias que operan en mercados
nicho, como Swedish Match,
que produce tabaco sin humo
y lidera las subidas del OMX
de Estocolmo en 2020 con el
23,03%, tras revalorizarse el
41,58% en 2019.

Cuatro de los siete mejores
valores del indicador en lo
que va de afo son bancos:
Skandinaviska Enskilda, que
avanza el 13,87%; Nordea
Bank, el 13,35%; Swedbank,
el 12,55%, y Swenska Han-
delsbanken, el 8,57%.

El Riskbank, el banco cen-
tral sueco, elevo el pasado 19
de diciembre los tipos de inte-
rés desde el -0,25% hasta el
0%, poniendo fin aun periodo
de cinco anos con tipos de in-
terés negativos. Esto esta de-
tras del buen comportamien-
to de las entidades financieras
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suecas. Swedbank y Skandi-
naviska Enskilda son los que
tienen mejores recomenda-
ciones, pero el primero cuen-
ta con mas potencial seguin el
consenso de analistas de
Bloomberg:un 6%.

Confondos

Pese al extraordinario com-
portamiento registrado por
las companias del OMX el tl-
timo afio —quince subieron
entre el 40,03% y el 119,54%-—,
la mayoria sigue teniendo re-
corrido al alza, aunque en ge-
neral bastante moderado. En-
tre las acciones que avanzan
en el ano, estin recomenda-
das por al menos el 50% de las
firmas que las cubren y cuen-
tan con potencial de mas del
5% destacan el proveedor
de comunicaciones moviles
Ericcson y el fabricante de
productos higiénicos Essity
Aktiebolag.

Santos cree que una buena
opcion es usar un fondo de in-
version “que sepa seleccionar
valores que atin tienen reco-
rrido dentro de este mercado
ta solido”, como por ejemplo
el Evli Nordic, registrado en
Espana. Refleja una rentabili-
dad anualizada a tres afos del
6,47%.

En la Bolsa suiza también
se pueden encontrar oportu-
nidades, y la ingente liquidez

presente en los mercados
puede dar soporte a estos acti-
VOS.

“Hay gestores que estan
muy precavidos. El franco
suizo es un activo refugio y
aunque las companias que co-
tizan en la Bolsa suiza estan
muy caras, muchos estan dis-
puestos a comprar. Algunos
bancos ya estian cobrando por
tener dinero en las cuentas,
asi que hay quien prefiere to-
mar posiciones en Nestlé,
aunque esté cara, ya que ofre-
ce una rentabilidad por divi-
dendo del 2,5%”, argumenta
Carlos Farras, director de
DPM Finanzas.

Algunos de los valores del
SMI de Zurich que se han
quedado rezagados en las pri-
meras semanas del ano ofre-
cen buenas perspectivas, se-
gun los expertos. Es el caso
del grupo de materiales de
construccion Lafargeholcim,
que el 60% de las firmas de
Bloomberg aconseja comprar,
y cuenta con un potencial del
17,8%. Gano un 37,74% en
Bolsa en 2019. Credit Suisse,
respaldado por el 53,8% de las
firmas que siguen el valor, tie-
ne un recorrido del 10,9%. Y
la empresa de trabajo tempo-
ral Adecco puede subir un
7,6%, tras avanzar un 39,08%
el afio pasado, con un 59% de
consejos de compra.



