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Fondos para todas las edades

Los inversores con un horizonte temporal mas amplio deberian optar por fondos de elevado riesgo, como
los de Bolsa. A medida que avanza la edad del ahorrador sera necesario reducir la volatilidad del producto.

AnaAntén

Las necesidades de las perso-
nas difieren en cada una de las
etapas de su vida. Por tanto,
los productos financieros en
los que inviertan han de ade-
cuarse alas mismas.

Mas alla de las especificida-
des de cada inversor, deter-
minantes para realizar una
planificacion patrimonial
adecuada, el horizonte tem-
poral es un factor clave: a mas
largo plazo, mayor exposicion
a fondos de renta variable, y
menor a renta fija y moneta-
rios; y viceversa.

Los fondos que invierten
en Bolsa son mas volatiles y
ofrecen una mayor rentabili-
dad a largo plazo (8% anual
de media historica). Ademas
es el activo que mejor protege
delainflacion.

En cambio, los fondos de
deuda, en términos generales
mas estables, son adecuados
para inversores con un hori-

A partir de cierta
edad, conviene tener
parte del ahorro en
liquidez para afrontar
posibles imprevistos

zonte temporal menor, que
puedan estar sujetos a necesi-
dades economicas, que les
obliguen a disponer del capi-
talinvertido.

Teniendo estos plazos en
cuenta, March AM reco-
mienda a nifios y jovenes co-
locar la mayor parte de su ca-
pital en Bolsa (85%) y no mas
del15% en deuda.

A quienes estén en su edad
madura, en funcion de la pro-
ximidad a la edad de jubila-
cion y la edad de sus hijos,
March aconseja apostar entre
el 50% y 70% a productos de

renta variable, y entre el 25 y
45% a renta fija. Ademas, la
gestora reservaria un 5% en
monetarios, para hacer frente
aposibles imprevistos.

Por ultimo, para abuelos o
inversores ya jubilados, que
busquen estabilidad en sus
carteras y complementar sus
ingresos, seria adecuado colo-
car en torno a un 20% en va-
lores, un 70% en titulos de
deudayun10% en liquidez.

Por familias de fondos, los
asesores especializados coin-
ciden en aconsejar a ninos y
jovenes fondos de Bolsa glo-

bal, con cierto componente de
mercados emergentes y fron-
tera, activos muy arriesgados,
pero con abultado potencial.

La categoria de mixtos es
un caballo ganador, en el en-
torno actual, de bajos tipos de
interés y escasa visibilidad en
los mercados. Los mixtos
prudentes y mas defensivos,
asi como los fondos de retor-

Los fondos permiten
acceder a cualquier

activoy de
la mano de un gestor
profesional

no absoluto o de renta fija a
corto plazo, son la alternativa
indicada para quienes han so-
brepasado la edad de jubila-
cion. Y los fondos flexibles,
mixtos o multiactivos, con
mayor componente de accio-
nes serian los indicados para
inversores maduros.

Los fondos permiten desde
pocos euros acceder a cual-
quier activo y region, de la
mano de un profesional. Ofre-
cen una fiscalidad eficiente, al
permitir diferir el pago de im-
puestos hasta que se rescate el
patrimonio.

Productos agresivos para inversores jovenes y ‘largoplacistas’

Nifios y jovenes cuentan, a la
hora de invertir, con una ven-
tajainconmensurable: tiem-
po. Probablemente no nece-
sitaran tocar su capital hasta
la mayoriade edad o llegado
el momento de la universi-
dad.Paracellos, la Bolsaesel
activo mas adecuado.Esel
mas rentable en periodos
prolongados y el que mejor
protege de lainflacién.

José Hinojo, experto del de-
partamento de gestion de
activos de Renta 4, recomen-
daria a este colectivo fondos
derentavariable con pers-
pectivas de crecimientoen el
largo plazo, como puedan ser
fondos tematicos, sectoria-
les o emergentes.

Unade las alternativas es
Pictet Megatrends.“Invierte
en agricultura, energias lim-
pias, comunicacion digital,
salud, marcas premium, se-
guridad, maderay agua,
abarcando desde empresas
firmemente establecidas hoy
endia, hastalos negocios de
éxito del futuro’, explica el ex-
perto. Conunainversién del
55% de la cartera en EEUU,
se revaloriza este afio un 18%
y enlos ultimos tres ejerci-
cios, un 21% en tasa anuali-
zada.

Otraapuestaes HSBC GIF
Frontier Markets, fondo de
Bolsa global emergente, que
invierte en economias de
unos 30 paises ‘frontera’—los
nuevos emergentes—, como
Pakistan, Filipinas, Nigeriao
Vietnam. Invierte la mayor
parte del patrimonio en Asia

FONDOS CON VISTAS AL FUTURO

Ordenados de mayor a menor rentabilidad, en tres afios. Rentabilidad en porcentaje.
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y Oriente Medio. Ganaun
14% este afio y un 22%
anualizado desde 2012. Otra
opcién es Robeco Global
Consumer Trends, gue in-
vierte entendencias de con-
sumo. “Laprimera, es el con-
sumo digital. Los ciudadanos
dedican cadavez mas tiem-
po a Internet y realizan mas
pedidos online, valiéndose de
dispositivos moviles. La se-
gunda tendenciaes la del
crecimiento del consumo en
los mercados emergentes,
vinculado a la mayor deman-
da de productos basicos, pe-
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ro también de articulos de lu-

jo.Laterceratendenciase
centraenel atractivode las
marcas fuertes’, explica el ex-
perto. Este fondo se anota
mas deun20% enloqueva
de afio y avanza cercade un
23% anual enlos Ultimos
tres ejercicios.
Enlamismalinea, Victoria
Torre, analista de SelfBank,
aconseja un fondo sectorial
de teconologia, Fidelity Glo-
bal Technology, que gana
mas de un 25% anualenlos
ultimos tres ejercicios. Invier-
te en empresas cotizadas en

Alto riesgo y
rentabilidad

Horizonte

Inversores con un
horizonte superior a
una década pueden
optar por activos de
granriesgo y potencial,
como los emergentes o
‘mercado frontera:

Retornos

Los retornos esperados
paralos mercados
emergentes a largo
plazo superan los dos
digitos anuales.

Riesgo

El riesgo es muy altoy la
volatilidad puede ser
extrema, por lo que ha
de ser dinero que no se
vaya a necesitar.

todo el mundo (el 68% del
fondo esta en EEUU), que se
beneficien de los avances y
mejoras tecnoldgicas. Sus
mayores apuestas son Goo-
gle, Ciscoy Samsung.

La expertatambién ve reco-
rrido en los mercados fronte-
ray su eleccion es Schroder
ISF Frontier Markets, pro-
ducto que actualmente tiene
el 50% delacarteraen
Oriente Medio. En los tltimos
tres afos, ganaun 24% en
tasa anualizada.

Por su parte, Carlos Farras,
socio director de lafirmade

asesoramiento DPM Finan-
zas, recomendaria un mixto
agresivo como Bestinver Mix-
to Internacional. Este produc-
to, que seanotaun14% enlo
que vade afio, tiene un 55%
de sucarteraenaccionesyun
38% en efectivo. Entre las po-
siciones que mas pesanenla
cartera,destacan Thalesy
Wolters Kluwer.

Para Marta Campello, direc-
toraen Abante Asesores
Gestién, una opcion intere-
sante son los fondos de renta
variable globales, que apor-
tan exposicion a oportunida-
des de inversionen todo el
mundo. Su recomendacion
es MFS Meridian Global
Equity. Este fondo sigue una
estrategiade “crecimientoa
un precio razonable', para se-
leccionar valores de renta va-
riable de gran capitalizacién,
que tienen perspectivas de
crecimiento superiores ala
media.Se anotaun 16% en
2014 y un 21% anualen los
ultimos tres ejercicios.

Este mismo fondo esunade
las recomendaciones de Ra-
fael Juany Seva, socio direc-
tor de lafirma de asesora-
miento Aureo Wealth Advice.
Valora un notable track ré-
cord, conuna volatilidad con-
tenida, y un sélido proceso
de seleccion de valores, ba-
sado en los fundamentales.
También aconseja Robeco
BP Global Premium Equities,
fondo de Bolsaglobal, que
ganaun184% enel afioy se
anotamas de un 22% anual
en 3 afos.
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Fondos moderados para vivir con tranquilidad

Algunos elementos clave pa-
ravalorar el riesgo que una
familia puede asumiren su
cartera serianlaedad que
tienen los hijos, o las cargas
financieras.

De ello dependeraque la
apuesta seamas agresivao
moderada.

Marta Campello, directora
de Abante Asesores Ges-
tién, recomienda a quienes
busquen una revalorizacion
de capital significativa, pero
que sea sensible a la volatili-
dad, los fondos flexibles. En
su opinién, son convenien-
tes fondos cuya materia pri-
ma sea la rentavariable, pe-
ro que ofrezca ademas cier-
ta gestion en el nivel de ex-
posicion al mercado. Confia
en Belgravia Beta, un fondo
de Bolsa europea que gana
este afioun 14% y un 19%
anual desde 2012.

Por su parte, Carlos Farras,
asesor de DPM, sefiala que
silos padres han pasado ya
la época de mayores gastos
(hipoteca y gastos de edu-
cacion de los hijos), debenir
pensando en su futuroyen
un complemento a su pen-
sién. Por ello seria conve-
niente que realicen un es-
fuerzo de ahorro destinado a
su plan de pensiones priva-
dooalacreaciénde una

Volatilidad
media

Perfil

Inversores a medio-
largo plazo deben optar
por fondos equilibrados
o arriesgados, segun
sus necesidades.

Rentabilidad

La Bolsa rentaun 8%
anual histéricamente a
largo plazo. Si se baja el
riesgo de la cartera con
mas deuda, el retorno
esperado podria rondar
el 5% anual.

carterade fondos con perfil
moderado y de acumula-
cion. Dentro de la categoria
de mixtos equilibrados, sus
dos recomendaciones son
BlackRock Global Allocation
(ganaun15% en 2014 yun
14% anual en tres ejercicios)
Carmignac Patrimoine (se
revalorizaun12 4%y 9,2%
endichos periodos).
Ademas, el experto, sefiala
que es conveniente consti-
tuir un fondo de emergencia
para posibles eventos no
previstos, paralo que coloca-
ria parte del dinero en algun
producto de renta fija corto

FONDOS PARA PADRES

Rentabilidad, en %
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plazo, como Blackrock Euro
Short Duration Bond. Al me-
nos, el 80% de su patrimonio
estd en deudade alta cali-
dad.

La propuesta de José Hinojo,
de Renta 4, parainversores
que, por unlado, tienen que
hacer frente a sus gastos fa-
miliares y, por otro, tiene que
pensar en su jubilacién, son
los mixtos flexibles con ries-
go moderado. Unaopciénes
Nordea1l Stable Return
Fund, un multiactivo, de ges-
tion global, activa, flexible y
diversificada, que se anota
unalzadel 4,3% este afioy

en los Ultimos tres ejercicios
avanzaun 8% anual, con ba-
javolatilidad . “Suobjetivo es
preservar el capital del inver-
sor buscando activos esta-
bles. Su punto de partida es
minimizar el riesgo, no maxi-
mizar la rentabilidad”, subra-
ya.

Otra propuesta de Hinojo es
Renta4 Nexus. ‘Realizauna
gestion alternativa multies-
trategia, invirtiendo tantoen
deuda como en renta varia-
ble, realizando una gestion
flexible y asignaciéon dinami-
cade activos. Puede benefi-
ciarse de paises emergen-

tes", destaca. Finalmente, el
experto de Renta 4 ve poten-
cial en Henderson Pan Euro-
pean Alpha, un fondo long/
short(combina apuestas al-
cistas y bajistas) de renta va-
riable europea, que busca
preservar capital minimizan-
dolas caidas.“Invierte en
sector financiero, ciclicos y
defensivos, en funciénde la
vision del equipo gestor. El
fondo presenta un cierto ca-
racter defensivo, participan-
doenlos mercados alcistas y
ofreciendo proteccién en
mercados bajistas y de alta
volatilidad", destaca.

Victoria Torre, analista de
SelfBank, explica que silos
padres gozan de unabuena
situacion econémica y dis-
ponende unexcedente de
dinero para invertir, pueden
asumir la volatilidad que im-
plicalos productos de Bolsa.
Entre los productos que re-
comienda figuran Robeco
BP Global Premium, un fon-
do global que apuesta por
empresas de gran capitaliza-
cion; CPR Silver Ages, cen-
trado en valores europeos,
que se benefician del enveje-
cimiento de la poblacion (far-
macia, equipos médicos,
ahorro, etc), y Fidelity Ameri-
ca, fondo de renta variable
de Estados Unidos.

Estrategias conservadoras para un retiro sin sobresaltos

Los inversores ya jubilados
deberian optar por produc-
tos conservadores, conel
objetivo de hacer frentealas
necesidades que puedan te-
ner en el futuro. Es importan-
te, por tanto, buscan fondos
orientados ala preservacion
del capital, pero que, al mis-
mo tiempo, protejandelain-
flacion.

Marta Campello, directora
de Abante Gestién, confiaen
el desemperio de Standard
Life Global Absolute Return
Strategies Fund, un produc-
to multiestrategia y multiac-
tivo, muy diversificadoy con
un perfil de volatilidad mode-
rado. Gana un 4,6% este afio
y 6,5% anual enlos ultimos
tres ejercicios.

José Hinojo, experto del de-
partamento gestion de acti-
vos en Renta 4, indica que los
fondos conservadores, enfo-
cados enrentafijaacorto
plazo o de gestion alternati-
va, son los idéneos en esta
etapade lavida. Sefala dos
productos miticos de la firma
francesa Carmignac, el Se-
curité —deuda global con du-
racion flexible- y el Capital

Plus, -mixto defensivo-, que
avanzanenelafioun16%y
2.7%, respectivamente. Jun-
to aéstos, recomienda Renta
4 Pegasus, un fondo de ges-
tion alternativa flexible, que
invierte tanto en rentafija co-
mo en renta variable, con
una exposiciéon maxima (po-
sitiva o negativa) a Bolsa del
10%.

Puesto que ademas de pre-
servar el capital, el objetivo
enestaetapadelavidaeslo-
grar una buena rentabilidad
que complemente los ingre-
sos, los fondos que reparten
rentas periédicas sonunaal-
ternativa adecuada, en opi-
nién de Victoria Torre, analis-
ta de SelfBank. Dentro de es-
ta categoria, la experta des-

FONDOS PARA ABUELOS

Enloqueva

Ordenados de mayor
amenor rentabilidad,
en tres anos, en %.

de afio

JPMorgan Global Income || 4.7
Fidelity EuroBond [ 2.8

Standard Life Global I 21

Absolute Return Strategies
MutuafondoA [l 1.2
Renta4 Pegasus [l 17

Schroder International
Selection Global NN 2.1
Conservative

Carmignac Capital Plus [ 2.3
Carmignac Securite [l 1.5

Gesconsult Corto Plazo | 0,4

Atres afios,
anualizado

I o
I s
I 6.3
. .
. 5

. @

s
2.9

] “

[ BK:

taca JPMorgan Global Inco-
me y Fidelity Euro Bond.
El fondo de la gestoradel

banco americano, que repar-

te cupones trimestrales, es
un mixto que acumulaenel
afiounretornodel 5,18% y
en los ultimos tres ejercicios

ganaun 9,3% entasaanuali-

zada. El fondo de Fidelity
también reparte cupones

Preservar
capital
Objetivo
Llegado el momento
de la jubilacion, el
objetivo es preservar
capital y batir la
inflacion, lo que exige

activos con pocos
sobresaltos.

Productos

Fondos
conservadores, de
renta fija a corto plazo,
gestion flexible y
estrategias de reparto
de rentas periédicas
son una buena opcion.

anuales. Enlo que vade 2014
avanzaun 3,7% yentres
anos, un 8,8% anualizado.
Enesta mismalinea, Carlos
Farras, socio director de
DPM, apuesta por Schroder
International Selection Fund
Global Conservative, un
mixto defensivo, con reparto
de dividendo trimestral. En
2014, logra unretorno del
2,70% y desde 2012 haren-
tado un 4,3% en cada ejerci-
cio. Victoria Torre sefiala que
“serfaconveniente contar
conuna parte del efectivo
invertido en un fondo de ma-
xima seguridad y liquidez,
para cubrir imprevistos'. Pa-
ra ello, recomienda Gescon-
sult Corto Plazo. El objetivo
del producto es ofrecer al
participe rentabilidades su-
periores al tipo de interés
Eonia, con una volatilidad
minhima, inferior al 0,5%
anual.

Para Rafael Juany Seva, so-
ciodirector de lafirma Aureo
Wealth, las cédulas figuran
entre los pocos titulos de
deuda que aun ofrecen algo
de valor. Por eso recomienda
Mutuafondo A.
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De fondos
y demas

Marcelo

Casadejus
Analista del mercado
de fondos

Sin
cambios
de opinion
En los ultimos meses los
fondos estan recuperando
el protagonismo perdido
en 2007 recompensando a
sus participes con unas ge-
nerosas rentabilidades y a
sus distribuidores con
unos mas que interesantes
crecimientos patrimonia-
les; abril confirma la ten-
denciay el volumen de es-
te activo financiero ha
vuelto a crecer.

Para que estos hechos
estén ocurriendo una va-
riable permanente cobra
cuerpo, la politica comer-
cial de los mayores comer-
cializadores, apoyada por
otra circunstancial, la co-
yuntura de los mercados
de valores.

Ante el escaso atractivo
de los instrumentos tradi-
cionales de ahorro los ex-
pertos de las entidades de
depdsito buscan alternati-
vas para no perder clientes
entre las que destaca la de
los fondos por varias razo-
nes.

Una, que asumiendo un
relativo riesgo pueden
ofrecer “rentabilidad posi-
tiva” (jmenuda perogrulla-
da!).

Otra que el ahorrador
contempla la historia re-
ciente y ve Optimos resul-
tados, el manido efecto re-
trovisor.

Tres, y tal vezla masim-
portante, que en escena-
rios de tipos de interés ba-
jos los vendedores de pro-
ductos bancarios ingresan
mas con activos que ten-
gan porcentajes fijos de
comision. Los asesores de
la oficinas recomiendan
fondos; manana con otro
panoramaya veremos.

El problema para los
nuevos clientes de los fon-
dos es que para que ofrez-
can rendimiento incorpo-
ran riesgo y —acaso- mu-
chas personas no puedan
admitirlo; lo de “mi dinero
siempre al sol” puede aca-
bar en tormenta.

http://blogs.expansion.com/
logs/web/casadejus.html



