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OPCIONES DE INVERSION

Fondos, ordenados de mayor a menor rentabilidad en el afio. Rentabilidad en porcentaje.
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TODAS LAS CATEGORIAS DE INVERSION

Los mejores fondos para ganar

Los asesores patrimoniales aconsejan invertir a traves de fondos, productos que proporcionan exposicion
a diferentes activos y mercados, de la mano de un gestor profesional. Destacan la atractiva fiscalidad.

AnaAnton

Elmercado esta complicado.
La Bolsa europea, pese a los
recortes de los tltimos dias,
lleva un impresionante ca-
rreron en el afo. El EuroS-
toxx 600 gana un 16,8%y
aunque los parqués del viejo
continente aun albergan re-
corrido al alza, podria to-
marse un respiro en los pro-
ximos meses. Al otrolado del
Atlantico Wall Street cotiza
en niveles maximos y el fan-
tasma de la subida de tipos
mantiene en vilo a los inver-
sores.

Y, en el universo de la ren-
ta fija, con unos tipos de inte-
rés en minimos, las oportu-
nidades de lograr retornos
atractivos escasean. Es mas,
la posibilidad de incurrir en
pérdidas aumenta.

En este contexto, los ex-
pertos aconsejan invertir en
fondos. Desde un puniado de
euros, dan acceso a cualquier
activo y mercado, gestionado
por un profesional. A ello se
suma una eficiente fiscali-
dad, ya que estos productos
permiten al inversor traspa-
sar el patrimonio de un pro-
ducto a otrosin tributar.

A continuacion, citamos
las principales categorias
con los fondos mas reco-
mendados por los expertos:

La Bolsa europea es El parqué espaiiol Los fondos de renta
la que presenta mas aun ofrece potencial, fija global, que
oportunidades, pero las elecciones permiten diversificar
aundue se preveé que elevar la ampliamente, son la
repunte la volatilidad incertidumbre opcion mas atractiva

BOLSA ESPANOLA

Los fondos de renta variable
espanola invierten, como mi-
nimo, el 75% de la cartera, en
valores del parqué nacional.
La recuperacion economica
que esta apoyando el BCE, la
rebaja del precio del petroleo
y ladepreciacion del euro jue-
gan a favor de este activo. En
el ano, esta categoria gana un
17,3%.

José Maria Loinza, socio de
Sassola Partners, y David San-
chez, analistade Andbank, re-
comiendan EDM Inversion;
Javier Monjardin, director de
analisis de Tressis, y Carlos
Farras, socio director de
DPM Finanzas, prefieren
Mutuafondo Espaiia, y Vic-
toria Torre, responsable de
producto de Selfbank, ve po-
tencial en Gesconsult Renta
Variable. Para José Maria
Luna, director de analisis de
Profim, la mejor opcion es
Metavalor y Alfonso Pascual,
asesor de PBI, aconseja Mira-
baud Equities Spain.

Por ultimo, Luis Javier

Ruiz, socio director de la fir-
ma de asesoramiento Cora
360, recomienda, entre sus
opciones, el ETF (fondos coti-
zado) Lyxor Ibex 35. Tam-
bién Bestinver Bolsa y UBS
Espaiia Gestion Activa son
buenas opciones para ganar
con la Bolsa esparniola.

BOLSA EUROPEA

Larentavariable europeaesel
activo estrella de esta tempo-
rada. La mejora de margenes
de las companias, el aumento
de su competitividad y un eu-
ro débil, junto al abaratamien-
to de las materias primas le fa-
vorecen.

Los expertos de Deutsche
Bank, Tressis, Cora 360 y
DPM Finanzas coinciden en
apostar por Invesco Paneu-
ropean Equity. Selfbank re-
comienda CPR Silver Age,
mientras en Profim ven mas
potencial en GAM Star Con-
tinental European Equity.
Pos su parte, Sassola Partners
aconseja JPMorgan Equity
Plus.

Restringiendo el universo
de inversion a la zona euro, al-
gunos de los productos mejor
valorados por los expertos
son Henderson Euroland,
BGF Euro-Markets, Deuts-
che Invest I Top Euroland y
Lazard Objectif Recovery
Eurozone.

BOLSAEEUU

La evidente mejora economi-
ca al otro lado del Atlantico da
sustento a Wall Street, que co-
tiza en zona de maximos his-
toricos. El S&P gana en torno
al 2,8% yel Dow Jones,un 2%.
Aunque las valoraciones son
exigentes, los expertos ain
ven oportunidades. Pioneer
US Fundamental Growth es
el fondo mas recomedado por
los asesores consultados, se-
guido por Fidelity America y
Robeco US Large Caps.

BOLSANIPONA

Cada vez mas profesionales
de la inversion destinan parte
delacarteraalarenta variable
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Los expertos ven
cierto recorridoen la
deuda europeay
miran con recelo los
titulos de EEUU

nipona. Al calor de Abeno-
mics, el programa economico
lanzado por el Gobierno japo-
nés en 2012 para reactivar la
economia, las perspectivas
para este activo son positivas.
Para tener exposicion a la ter-
cera economia del mundo,
Aberdeen Japanese Equities
es la via que sugieren José
Maria Loinaz, de Sassola
Partners, Gracia Campos, de
Deutsche Bank, y Javier Mon-
jardin, de Tressis. Invesco Ja-
panese Equity Advantage
Fund eslaopcionde Profimy
DPM Finanzas. Pictet Japa-
nese Equity Opportunity,
JPM Japan Select Equity y
Schroder Japanese Oppor-
tunities son otras de las alter-
nativas propuestas por los ex-
pertos.

BOLSA EMERGENTE

A largo plazo los paises emer-
gentes son una apuesta gana-
dora, para quienes tengan to-
lerancia a la elevada volatili-
dad. Se espera que estos mer-
cados rindan, de media, mas

de dos digitos al afo en un pe-
riodo superior a los cinco
anos. Dentro de este hetero-
géneo universo, el consenso
se muestra especialmente
positivo con Asia, Fidelity
Funds emerging Markets,
producto que gana un 11% es-
te ano y un 10% anualizado
en los ultimos tres ejercicios,
es uno de los mas recomen-
dados por los expertos. Tam-
bién destacan las propues-
tas de Aberdeen, Vontobel,
Threadneedle, M&G y Gold-
man Sachs.

MIXTOS PRUDENTES

Los fondos mixtos invierten
una parte de su cartera en
Bolsa y otra parte en deuda,
en funcion de la vision del
mercado de sus gestores y el
perfil de riesgo del producto.
Son adecuados para particu-
lares con un patrimonio no
muy elevado, ya que, invir-
tiendo en un solo producto,
tienen exposicion aambos ac-
tivos.

En el caso de los mixtos
prudentes, la renta fija pre-
domina sobre las acciones.
M&G Optimal Income es
uno de los mayores fondos
de esta categoria y en los ulti-
mos anos ha sido amplia-
mente aplaudido, al lograr
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>Mixtos agresivos
Templeton Global Income
BGF Global Allocation
First Eagle Amundi International
Fidelity Euro Balanced
CartesioY

Nordea Stable Return
>Mixtos flexibles

Carmignac Patrimoine
DWS Concept Kaldermorgen
BGF Flexible Multi Assets

GAM Global Selection

78

>Renta fija global
121
151 BNY Mellon Global Opportunistic
10,6
12,6
106 Amundi Funds Bond Global
124
L 153 Templeton Global Total Return
99
137

Legg Mason Brandywine Global Fixed Income

>Renta fija europea

Invesco European Bond Fund A

Amundi Funds Bond Europe

BNP Paribas L1 Bond Europe Plus Classic-Cap

Dénde comprar los fondos

La mayor parte de los
fondos gestionados por
firmas internacionales
no pueden comprarse
en oficinas bancarias,
salvo que el cliente
pertenezca al segmento
de banca privada. Una
excepcion es Bankinter,
que permite a sus
clientes acceder a 800
fondos de mas de 80
gestoras extranjeras,
desde cualquier importe.
Y, entre la banca

una rentabilidad anualiza-
da de mas del 7% en cinco
ejercicios. Es la alternativa
que sugiere Gracia Cam-
pos, de Deutsche Bank.

Invesco Pan European
High Income es otra de las
apuestas ganadoras, segun
Selfbank y PBI Gestion. Y, de
la misma gestora britanica,
Cora 360 aconseja Invesco
Balanced Risk Allocation.
DPM Finanzas confia en el
desempenio de Carmignac
Capital Plus.

Varios productos espano-
les brillan en esta categoria:
Gesconsult Renta Fija Flexi-
ble es el fondo recomenda-
do por David Sanchez, de
Andbank, y Javier Monjardin,
de Tressis. Con una volatili-
dad muy contenida, gana mas
de un 5% este ano y un 6,7%
anual en los Gltimos tres ejer-
cicios.

Catesio X —uno de los po-
cos fondos nacionales con cin-
co estrellas de Morningstar y
la maxima calificacion Oro-
también esta entre los fondos
estrella, siendo la opcion pro-

internacional, Deutsche
Bank comercializa de
forma activa 850
fondos, para cualquier
cliente. Otra opcién es
adquirir los fondos a
través de plataformas
en Internet como
Andbank, Tressis,

Renta 4, SelfBank,
Ahorro Corporacién

y Feelcapital.

La contratacion suele
hacerse online y
através del teléfono.

0.

puesta por José Maria Luna,
de Profim. Enlo que va 2015 se
anota un 4,3% Yy en tres anos
ganaun 8,2% anualizado.

MIXTOS AGRESIVOS
Y FLEXIBLES

Mientras en los mixtos pru-
dentes la renta fija es el activo
predominante, en los mixtos
agresivos pesa mas la Bolsa.
Dentro de esta categoria, los
expertos senalan Nordea Sta-
ble Return, BGF Global Allo-
cation, First Eagle Amundi
International, Fidelity Euro
Balanced, Templeton Global
Income y Cartesio Y.

Otra gama dentro de los
mixtos es la de los flexibles. El

——

gestor tiene mas libertada pa-
raapostar por un activo u otro,
en funcion de su vision de
mercado. M&G Dynamic
Allocation es el mas reco-
mendado por asesores patri-
moniales. En 2015, avanza un
6,8% y en los tltimos tres anos
casi un 9% en tasa anualizada.

Otros productos interesan-
tes son DWS Concept Kal-
demorgen, GAM Global Se-
lector, BGF Flexible Multi
Assets y Carmignac Patri-
moine.

En clave nacional, Belgra-
via Epsilon es la opcion favo-
rita de José Maria Luna, de
Profim, y de Alfonso Pascual,
de PBI Gestion.

RENTAFLJA

La inversion en deuda pre-
senta, para muchos expertos,
mas retos que oportunida-
des, en un entorno de tipos
de interés en minimos histo-
ricos, en el que las maniobras
de los bancos centrales pue-
den tener efectos imprevisi-
bles. De hecho, “en abril la li-
quidez derivada del progra-
ma del BCE llevo a los tipos
de muchos bonos soberanos
europeos, incluidos los bo-
nos espanoles con venci-

Expansidn

miento hasta 2016, a terreno
negativo. En este escenario,
los fondos de deuda de mas
corto plazo cerraron sin mo-
vimientos y los fondos de
renta fija de largo plazo caye-
ron de media un 0,63%”, ex-
plica en u informe Ahorro
Corporacion.

En cualquier caso, la deuda
es el activo central en las car-
teras de los inversores conser-
vadores. Quienes no estén dis-
puestos a asumir riesgo pue-
den refugiarse en productos
de renta fija euro a corto pla-
zo, asumiendo una ganancia
nula e, incluso, ligeramente
negativa.

Pero la categoria mas reco-
mendada por los expertos es
la de renta fija global, que se
anota de media una rentabili-
dad del 5,5% desde el inicio
del ano, segtin datos de la fir-
ma de analisis de fondos Mor-
ningstar.

Entre los fondos mas popu-
lares con cinco estrellas de
Morningstar destacan Legg
Mason Brandywine Global
Fixed Income, Templeton
Global Total Return, Amun-
di Funds Bond Global y BNY
Mellon Global Opportunis-
tic.

La renta fija europea tam-
bién figura entre los activos
mas recomendados. Los fon-
dos de esta categoria ganan en
lo que va de 2015 algo mas del
2,5%.

Amundi Funds Bond Eu-
rope, Invesco European
Bond Fund A y BNP Paribas
L1 Bond Europe Plus Clas-
sic-Cap son algunos produc-
tos destascados.

En cualquier caso, los ex-
pertos desaconsejan invertir
todo el patrimonio en renta fi-
ja e, incluso a los perfiles mas
prudentes, recomiendan in-
corporar algo de Bolsa.

Sabado 9/5/2015 |

De fondos
y demas

Marcelo

Casadejus
Analista del mercado
de fondos

El ocaso de
los fondos
garantizados

Los fondos garantizados
nacieron como consecuen-
cia de la crisis vivida en
1994 en la que la renta fija
demostro no ser “fija”. Los
grandes comercializadores
de inversion colectiva bus-
caron alternativas al riesgo
abierto de los mercados pa-
ra tranquilizar a los partici-
pes y asegurarse unas me-
jores comisiones que las
percibidas por la gestion
del ahorro tradicional y asi
nacieron los instrumentos
asegurados.

En la medida que los ti-
pos deinterés lo han permi-
tido estos productos han te-
nido una rentable existen-
cia, pero cuando sus rendi-
mientos han entrado en ba-
rrena o, incluso, quedan en
negativo, su viabilidad se
anula. Aligual que el ahorro
mas conservador los acti-
vos garantizados no tienen
hoy dia sentido ya que las
emisiones de renta fija no
dan para mas; “la mas bella
flor del paraiso no puede
dar mas de lo que ella tie-
ne”, como dijo el sabio.

Los caminos que dibuja
el escenario actual pasan
por el riesgo dela Bolsa. Las
personas que tienen su
ahorro en renta fija, 1éanse
en fondos de inversion o de
pensiones, que se lo pien-
sen para el presente.

Las lanzas se tornaran en
canas manana, o viceversa,
pero la senda del rendi-
miento podra perderse un
tiempo en la medida que no
se asuma la coyunturay, to-
do ello, pensando como es-
cribi en esta misma colum-
na hace dos semanas, que
no me creo la realidad del
presente; la recuperacion
“macro”, incluyendo en la
misma a la gran empresa,
no existe para el trabajador.
La familia sufre y no hay
margen para el ahorro. De
cualquier modo el posible
rendimiento esta hoy en el

riesgo.
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