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interés bajos, se presenta «compli-
cado» para los inversores extranje-
ros ya que en renta fija —el activo
predilecto para este grupo— «apenas
quedan oportunidades». Asi, Rosa
Duce, economista jefe del centro de
inversiones de Deutsche Bank, ve
un mejor panorama en bonos de
paises periféricos (tanto publicos
como privados), «donde todavia hay
margen para rebajas en la prima de
tipos de interés». La entidad sigue
prefiriendo duraciones cortas
(méximo 5 afos), «pues son las que
menos se verian afectadas por po-
tenciales subidas de tipos en Esta-
dos Unidos». Por ello, dentro del
universo conservador, apuestan por:
DB Talento Gestién Conservadora,
Deutsche Invest I Short Duration
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Credit y Fidelity Euro Short Term
Bond.

Por otra parte, desde el equipo
de asesores financieros EAFI, As-
pain 11, observan un comporta-
miento muy bueno de la renta fija
en general, «gracias principalmente
al apoyo de los bancos centrales
con su politica acomodaticia».
También destacan que las divergen-
cias entre zonas geogrificas son
claras, como, por ejemplo, el caso
de EE.UU. y Reino Unido frente a
Europa o Japén. Atn asi, sostienen
que en el resto de activos de renta
fija las oportunidades cada vez son
mas escasas. «Pero todavia las hay»,
afirman. Por ello, sus recomenda-
ciones para un inversor conserva-
dor son Black Rock Short Duration,
«para evitar los tramos mds largos
de la curva de tipos ante repuntes
en los tipos de interés», Carmignac
Capital Plus y M&G Optimal Inco-
me, por su flexibilidad a la hora de
invertir en diferentes curvas de ti-
pos «en pricticamente todos los
paises del mundo» y la posibilidad
de incrementar la rentabilidad va-
riando su exposicién a renta varia-

ble.

Moderados. Desde Deutsche Bank
vaticinan un crecimiento modera-
do por la debilidad de los datos
europeos y, en consecuencia, pre-
vén que la politica de tipos de inte-
rés bajos se mantenga durante un
tiempo mas prolongado. «Los pet-
files moderados, al tener un hori-
zonte de inversién a més largo pla-
zo, deberian de invertir, por tanto,
una parte de su dinero en activos
de riesgo», afirma la analista. Asi
las cosas, sugiere para un perfil mo-
derado: Templeton Global Bond,
Nordea Stable Return y DB Talen-
to Gestion Flexible.

Aspain 11, por su parte, reco-
miendan, Invesco Euro Corporate
Bond, «principalmente porque
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pensamos que la baja inflacion jue-
ga a nuestro favor en renta fija cor-
porativax.

Arriesgados. Para aquellos los inver-
sores con mayor aceptacién al riesgo,
Deutsche Bank cree que las mejores
oportunidades estdn en la renta va-
riable y por ello recomendaria tres
fondos, uno de Estados Unidos (por
sus soélidos fundamentales), otro de
Europa (por el impacto de las medi-
das de BCE, influenciadas por las
previsiones de un débil crecimiento)
y otro de Asia. En este dltimo caso,
defienden que, por un lado, sus em-
presas se van a poder beneficiar de
la expansion de Estados Unidos y las
cifras altas de crecimiento en China
(hacia donde dirigen gran parte de
sus exportaciones) y también porque
la mayor parte de los gobiernos de la
zona, como Indonesia o India, han
apostado por las reformas estructu-
rales que permitirdn aumentar su
potencial de crecimiento a medio
plazo. Para los que no temen un po-
co de volatilidad recomiendan: Ro-
beco US Large Caps, JPMorgan
Europe Equity Plus y Aberdeen Asia
Pacific Equity.

En este caso, Aspain 11 llama a
los mds arriesgados a invertir en un
fondo de renta fija hibrida para
aprovechar posibles subidas en los
mercados de renta variable. Adn asi,
recuerdan que la renta fija emergen-
te ofrece rentabilidades mayores en
el segmento «investment grade» y
tiene mayor potencial de revaloriza-
cién. No obstante, incrementos en
la volatilidad y subidas importantes
del délar pueden perjudicar a esta
categoria, «por lo que debemos de
ser cautos y examinar dénde invier-
te cada fondo para tener en cuenta
posibles reacciones adversas», ad-
vierten. Sus recomendaciones en
este nicho son M&G Optimal Inco-
me, Oddo Convertibles Taux y BGF
Emerging Market Bonds. o
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