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Recuerde sus derechos como participe

:COMO LE AFECTA LA OPERACION
DE SANTANDER AM SOBRE PIONEER?

Santander y Unicredito ultiman una operacién que podria dar lugar a una de las mayores gestoras de
Europa. ¢Cémo le puede afectar a su ahorro? ;Qué es lo que usted puede exigir como participe?

Oscar Torres ¥ @ostorresp

n los despachos de ambas

gestoras se cuece en los 4l-

timos dias un acuerdo que

puede estar a punto de ver
la luz. Tanto Santander, como el
banco italiano Unicredito han con-
firmado negociaciones y algunas vo-
ces creen que la operacién podria
cerrarse estos dias: la integracion de
Pioneer en Santander AM.

La combinacién de ambas gesto-
ras daria lugar a un grupo con cerca
de 350.000 millones de euros en ac-
tivos bajo gestion. Aunque atn se
desconocen los detalles definitivos,
la idea que ha trascendido es que un
tercio del grupo resultante pertenez-
ca a Santander, otro tercio a War-
burg Pincus-General Atlantic (due-
fios de la mitad de Santander AM) y
un tercio a Unicredito. «El movi-
miento permitiria a la nueva 'super-
gestora' una mayor escalabilidad,
una mejora de la rentabilidad, ade-
mis de contar con un mayor equipo
de gestion, analistas y productos
para ofrecer un servicio més global»,
explica Carlos Farrds de DPM Fi-
nanzas.

¢FUSIONES DE FONDOS?

Serfa uno de los factores que tendria
mis impacto en los participes de los
fondos de inversién. Aunque toda-
via no se conoce la politica comer-
cial del nuevo grupo, si que se ha
dicho que podria denominarse Pio-
neer. Por tanto, los fondos del San-
tander podrian cambiar de nombre.
Sin embargo, las consecuencias de
esta accién no son especialmente
significativas para el participe. El
folleto cambiaria, pero no se consi-
dera hecho relevante.

Ahora bien, si se producen fusio-
nes entre fondos o cambios en la
politica de gestién de los mismos, la
gestora tendria que emitir hecho
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relevante para informar a los parti-
cipes de los cambios. Cabe recordar
en este caso la fusion de la gestora
del Santander con la del Central
Hispano en 2001. En aquel momen-
to se puso en marcha un programa
de fusién de fondos y se llegd a decir
que el nimero de fondos no garan-
tizados podria reducirse de 224 a
160.

En aquellos casos en los que exis-
tiera una modificacion de la politica

de inversién o comisiones, el cliente
podria acogerse al derecho de sepa-
racién. ¢En qué consiste? Basica-
mente, la gestora esta obligada por
ley a abrir un periodo en el que no
se apliquen tasas de reembolso para
salir del fondo. Eso si, aunque cam-
bie el nombre y haya fusiones de
fondos, la antigiiedad de las partici-
paciones se debe respetar. Tanto la
de los clientes de Pioneer como la
de los clientes del Santander.

Atn se desconoce cudl serd la po-
litica comercial de la nueva gestora.

No obstante, en el sector reina la
tranquilidad. «En principio, la ope-
racién no deberia afectar demasiado
a los participes de los fondos de

LOS PARTICIPES
PUEDEN
ACOGERSE AL
DERECHO DE
SEPARACION EN
CIERTOS CASOS

Santander AM o Pioneer. Lo normal
serfa ver una ampliacion de la gama
de fondos y productos de la nueva
gestora», considera Farrds. Desde
Feel Capital, Antonio Banda cree
que podria abrirse un periodo de
demasiada incertidumbre, como su-
cedié en su dia con la fusién de
SCH Gestion.

¢Y qué pasaria con los garantiza-
dos? Lo mas probable es que en la
mayoria de los casos se espere a su
vencimiento para realizar modifica-
ciones, como se hizo en la anterior
operacién, Cualquier modificacién
previa a ese momento permitiria
acogerse también al derecho de se-
paracion. =

37




