RELEVO EN BESTINVER
CUALES SON LAS

ALTERNATIVAS

Pocas veces la gestion espanola protagoniza tantos titulares en tan
'@ =

poco tiempo. [.a marcha del gestor est rella de Bestinver ha

incuieta lo a los |un'll’¢'i|'>{'.s de una gestora con un patrimonio

superior a los 10.000 millones. Sepa cOmMo actuar en estos casos y
descubra las alternativas de los asesores [inancieros.

Oscar Torres

erremoto en la industria de

gestion de activos espanola.

El anuncio de la salida de
Francisco Garcia Paramés

de Bestinver ha ocasionado un autén-
tico revuelo entre profesionales e in-
versores. Y aungue la ruptura fue
repentina y sorprendente, se ha veni-
do fraguando durante varios meses.
Desde que Acciona, propietaria del
100 por cien de la gestora espafiola,
comenzé a valorar la posibilidad de
venderla. La operacion estuvo cerca,
pero toda una serie de acontecimien-
tos dieron al traste con ella. Por el
momento, se ha llevado por delante
a su director de inversiones, Garcia
Paramés, pero en el sector se da por
hecho que los otros dos gestores, Al-
varo Guzmén y Fernando Bernad,
seguirn sus pasos tarde o temprano.
Con la marcha de Paramés se lle-
garon a esfumar hasta 200 millones
de euros de la capitalizacién bursatil
de Acciona. Y es que en el ADN de
los fondos de Bestinver se encontraba
el gen de los fondos de autor. «Para
mi Bestinver es y ha sido siempre
Paramés. El fue quien convirtié la
gestora en una firma puramente inde-
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pendiente y una de las primeras en
comercializar fondos de autor. Es
normal que su salida haya causado
tanta incertidumbre. En las grandes
casas siempre genera dudas la marcha
de un gestor estrella. En una casa
como Bestinver con un pequeno
equipo de gestion, es normal que ha-
ya tanto revuelo», considera Carlos
Farras, socio de DPM Finanzas.

Paramés envié un comunicado a
la agencia EFE para anunciar su mar-
cha. La intencién era causar el mayor
impacto posible. Y lo consiguié. El
pasado 23 de septiembre, los teléfo-
nos de Bestinver no dejaron de sonar.
Tampoco los de muchos asesores fi-
nancieros o selectores de fondos. In-
versis, Renta 4, Profim, Tressis y mu-
chos mis han confirmado la avalan-
cha de llamadas de clientes de Bestin-
ver inquietos: ¢Y qué hago ahora con
mi dinero? ¢Espero a que se calmen
las aguas? ¢El nuevo gestor estard a
la altura?

Esa misma noche, Bestinver anun-
ci6 el fichaje de un peso pesado del
mundo de la gestién de activos: Bel-
trén de la Lastra. Ha desarrollado la
mayor parte de su carrera en Londres

BESTINFOND

(ategoria
Morningstar
RV Europa Cap
Flexible
Creacion

del fondo
13/01/1993

Patrimonio
2.018,2 mill. €

(Castos
corrientes (TER)
1,80%

Rentabilidad
a3 afios (anualiz.)

1840%

con JP Morgan AM y bajo su respon-
sabilidad se gestionaban hasta 13.500
millones de délares. El fondo mas
importante bajo su batuta era el JPM
Europe Select Equity Fund. Escasos
dias antes de anunciarse el fichaje,
«INVERSION & Finanzas.com» pu-
do compartir mesa con Lastra en una
cena organizada en Londres por la
gestora del banco norteamericano.
En ella, reconocia ser un convencido
de la filosofia «value» (valor, en in-
glés), el estilo de gestién que busca
compaiifas sélidas y de alta calidad,
capaces de generar valor sostenido en
el largo plazo. La misma que gui6 la
decisiones de Garcia Paramés. «Su
gestion es heredera de la escuela de
Warren Buffett. Muy centrada en el
valor y en la biisqueda de empresas
de calidad. Algo que ha hecho real-
mente bien. Es normal que los clien-
tes tengan dudas ahorax, explica Juan
Luis Sevilla, director de asesoramien-
to patrimonial de Profim EAFL

¢CAMBIAR DE FONDO?

Es la gran pregunta. La que han res-
pondido hasta la saciedad un buen
nimero de comerciales y asesores
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S

el «Warren Buffetty

NCISGO

europeo, gracias a

los espectaculares

resultados de sus 25

afios de gestion en

Bestinver. Muchos

expertos no son

capaces de concebir la

gestora de Acciona sin

su presencia. De ahi que su

marcha haya provocado tal revuelo.
Sus dos compafieros, Fernando Bernad y
Alvaro Guzman, también podrian salir.

BELTRA

DE LA LASTRA

Ha sido el elegido de Acciona

para suceder al gestor estrella.
Lastra ha pasado 18 afios

de su carrera profesional

en IP Morgan AM en

Londres, donde ha

desempefiado distintos

cargos de responsabilidad.
Actualmente, era director de
estrategias «corey, con una

cartera de 13.500 millones de
délares bajo su mando. Los expertos
aseguran que su reputacion esta a la altura
de la de su predecesor.

El Bestinfond en los
ultimos cinco aiios

Fuente: Bloomberg.

|

El JPM - Select Equity Fund

Fuente: Bloomberg.

desbordados por las llamadas de par-
ticipes de los fondos de Bestinver. La
respuesta de todos los asesores con-
sultados es: ante todo, calma.

Son muchas las cuestiones a tener
en cuenta antes de salir del fondo de
forma precipitada. Desde Profim
aconsejan analizar en primer lugar el
peso que supongan los fondos de
Bestinver en la cartera. «Si suponen
tan sélo un cinco o un 10 por ciento,
este movimiento no deberfa precipi-
tarnos a salir. Ahora bien, si tenemos
una buena parte de la cartera en sus
productos, puede ser aconsejable
diversificar», considera Sevilla. Maria
Munoz, de Inversis, sefiala que el
fondo de fondos Fonvalcem, por
ejemplo, ha anunciado su salida total
de los fondos de la gestora de Accio-
na, que entre el Bestinver Internacio-
nal y el Bestinfond suponian un 30
por ciento de su cartera.

Pero, cuidado. Todos los fondos
de Bestinver, salvo el Bestinver Renta,
cuentan con una comisién de reem-
bolso del tres por ciento para aque-
llas participaciones con una antigiie-
dad inferior a un ano. Los participes
mds recientes deberian tener esto
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muy en cuenta antes de salir del pro-
ducto. Es por ello que en el sector se
ha abierto un debate: ¢debe la ges-
tora publicar un hecho relevante con
el cambio de gestor?, Fernando Lu-
que, de Morningstar, ha dejado la
cuestion en la red. Y lo cierto es que
tiene sentido precisamente por esa
comision de reembolso.

La actual legislacién sobre fondos
de inversion reconoce a los participes

BESTINVER APLICA UNA TASA

DE REEMBOLSO DEL 3% A
LAS PARTICIPACIONES DE

MENOS DE UN ANO

el Derecho de separacion, que exime
de pagar tasas de reembolso en el
caso de salir del fondo, justo después
de un cambio en la politica de gestion,
comisiones u otra serie de supuestos.
¢St el gestor principal de un fondo de
autor abandona el producto se debe
dar esta opcion a los participes? Exis-
te un problema. La ley no contempla
de forma explicita esta categoria de

fondos. De manera que si Beltrin de
la Lastra toma el mando de los fon-
dos y decide no hacer cambios en los
folletos de los productos de Bestinver,
el derecho de separacion no se podria
aplicar. Ahora bien, si se produjeran
modificaciones, la gestora estaria
obligada a comunicarlos y los partici-
pes con una antigtiedad inferior a un
ano podrian irse sin hacer frente a
esta comision.

ANTECEDENTES
No es la primera vez que un «fondo
de autor» se queda sin su maximo
responsable. Pero la magnitud que ha
tomado la marcha de Paramés ha si-
do mayor que la de otros casos simi-
lares. Al fin y al cabo Bestinver ges-
tionaba mas de 10.000 millones de
euros en activos a finales del segundo
trimestre y su prestigio era practica-
mente indiscutible.

4Qué ha pasado en otros casos si-
milares? En 2012, Guillermo Escri-
bano salié de Metagestion. Y el patri-
monio de su principal fondo de in-
version, el Metavalor, se vio perjudi-
cado con una caida del 33 por ciento.
Sin embargo, conviene destacar que »
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A FONDO

ALTERNATIVAS PARA EL BESTINVER BOLSA

BANCO MADRID
IBERICO ACCIONES

" Banco Madrid

El nombre de su gestor sond
como posible candidato a
suceder a Francisco Garcia
Paramés. Se trata de un
producto con un buen historial,
similar al Bestinver Bolsa por la
posibilidad de incluir Portugal

Gonzalo Lardies

FIDELITY
IBERIA

Es el producto que superd al
Bestinver Bolsa y se hizo con el
titulo de mayor fondo de bolsa
espafiola por patrimonio. Su
comportamiento se ha visto
afectado por el escandalo del BES
este afio, pero los resultados a

MUTUAFONDO
ESPANA

¢ ?3% Ricardo Cafiete
“‘ Mutuactivos

Cuenta con las cuatro estrellas
de Morningstar y Ia calificacion
«Bronze».Su gestion se
caracteriza por la toma de
decisiones en equipo y una
actitud de prudencia. Ello le

ha permitido obtener buenos

OKAVANGO
DELTA

José R, Iturriaga

Abante Asesores

Fue el fondo mas rentable

de 2013 y en 2014 registra
una evolucion algo por detrds
del mercado. Su tamario

le hace estar fuera de las
recomendaciones de algunos
asesores, pero su gestion goza

en cartera. largo son positivos. rendimientos en el largo plazo. de un alto prestigio.

Rent. 2014 5,4% Rent. 2014 1,3% Rent. 2014 10,08% Rent. 2014 6,68%
Rent. 3 afios {anual.) 13,08% Rent. 3 aiios (anual.) 20,06% Rent. 3 aiios (anual.) 20,44% Rent. 3 afies (anual,) 25,86%
Patrimonio 138,8 mill. € Patrimenio 1.671 mill. € Patrimonio 235,1 mill. € Patrimenio 56,9 mill. €
Gastos corrientes 2,26% Gastos corrientes 2,71% Gastos corrientes 0,53% Gastos corrientes 1,36%
Valor liguidativo 93,67 € Valor liquidativo 39,37 € Valor liguidativo 210,94 € Valor liquidative 16,16€

este producto, liderado ahora por
Javier Ruiz, ha sido uno de los men-
cionados en varias ocasiones por ex-
pertos como alternativa a Bestinver.
Y la verdad es que su comportamien-
to no ha decepcionado. En 2013 este
producto gand un 36 por ciento y
este ano avanza un 10,1 por ciento,
ligeramente por encima del Ibex.

También hubo mucha incertidum-
bre con la salida de Thomas de Ca-
rranza de Fonditel. Su fondo Veloci-
raptor llegd a perder una buena parte
de su patrimonio.

ALTERNATIVAS

El inversor cuenta con un amplio
nimero de posibilidades a su dispo-
sicion dentro de la oferta espanola de
fondos de inversion. La clave estd en
escoger cudl es el producto que mds
se adapta a su perfil, teniendo en
cuenta distintas variables: patrimo-
nio; rol que deseamos que desempe-
fie en cartera; aversion al riesgo y el
inmenso etcétera que configuran las
diferentes necesidades de cada inver-
SOr.

También dependerd mucho del
producto de Bestinver en el que cada
cliente estuviera invertido. Por ejem-
plo, Sevilla senala el MFS Meridian
Funds European Value Fund para
los inversores del Bestinfond, el fon-
do estrella de Bestinver. El producto
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de MFS invierte en una cartera de
valores europeos de bolsa, seleccio-
nados por los analistas de la gestora,
tras estudiar sus fundamentales. Su
comportamiento durante los tltimos
cinco anos es especialmente positivo.
Otra de las alternativas para el
Bestinfond sefialadas por Profim, es
el Brandes European Equities Fund.
Farras propone otros dos, como el |P
Morgan European Equity Plus o el

sFONDOS DE AUTOR?
ALGUNOS EXPERTOS
ACONSEJAN BUSCAR
PRODUCTOS CUYAS
DECISIONES SEAN
TOMADAS POR UN EQUIPO

Schroders Equity Dividend. Son filo-
sofias algo diferentes, pero con una
elevada calidad de gestién.

Por otro lado, para el Bestinver
Bolsa, que durante mucho tiempo
ostentd el titulo de fondo mas grande
de bolsa espafiola por activos, los
expertos encuentran muchas alterna-
tivas en nuestro pais. Una de las pri-
meras opciones es el Fidelity Tberia,
el producto que arrebaté el puesto al
fondo de Bestinver. «Su gestor, Fir-
mino Morgado, ha demostrado una

buena labor al frente del producto,
pero es cierto que en los tiltimos me-
ses su comportamiento ha sido algo
peor por su exposicion a Portugal»,
recuerda Farrds. Aun asi, cuenta con
las cuatro estrellas de Morningstar y
la calificacién «Silvers de la firma de
analisis.

También se ha mencionado al
Banco Madrid Ibérico Acciones, con
cuatro estrellas y la calificacién
«Bronze». Su gestor, Gonzalo Lar-
dies, es uno de los pesos pesados del
sector y su nombre ha llegado a sonar
como posible candidato para susti-
tuir a Paramés. No obstante, el fondo
se queda un poco rezagado respecto
a su categoria en lo que llevamos de
afio, al ascender un 5,4 por ciento.

El Mutuafondo Espafia es otra de
las alternativas que goza de un buen
nombre entre los asesores financie-
ros. Su comportamiento actual estd
muy en linea con el mercado y su fi-
losofia «values se acerca mucho a la
del Bestinver Bolsa. Su gestor es Ri-
cardo Canete, pero el producto des-
taca por la toma de decisiones en
equipo.

Por tdltimo, también se habla del
Okavango Delta, el mejor fondo de
2013 por rentabilidad. Est4 liderado
por José Ramén Iturriaga y se carac-
teriza por una gestién prudente y de
largo plazo. =
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