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Solo quedan dos reuniones hasta diciembre

VALORES POR SI EL

BCE DA LA SORPRESA

La economia europea sigue en el dique seco y al BCE ya solo le queda la
compra de bonos soberanos. Sepa quién ganara si Draghi da la campanada.

José Jiménez ¥ @Pep_Jimenez

1 Banco Central Europeo

(BCE) solo le quedan dos

reuniones antes de que

termine el afio, y con la
economia del Viejo Continente fla-
queando cada vez mas, alin no estd
claro si Mario Draghi no se sacara
antes de tiempo el tltimo conejo de
la chistera. Ya solo hay una medida
de largo alcance, la compra de bo-
nos soberanos, ¢l esperado ‘quanti-
tative easing’ (QE). Si no lo ha he-
cho ya es porque ni los propios
miembros del BCE son capaces de
ponerse de acuerdo. Y mucho me-
nos hay consenso entre los analistas.
Por ejemplo, Goldman Sachs cifra
las posibilidades de QE en un 33
por ciento, mientras que en Morgan
Stanley hablan de un 40 por ciento
y en JP Morgan de un saloménico
50 por ciento. Por el contrario, ban-
cos como HSBC, Barclays o Bank of
América ML contemplan un QE en
toda regla como patte de sus esce-
natios centrales. E incluso Citi-
group va mas alld y dice que podria
llegar antes de que termine el afo.
+Qué valores tener en el punto de
mira por si Draghi da la campana-

da?

SECTOR FINANCIERO
Si el BCE da el paso, uno de los

Sacyr y ArcelorMittal: dos valores a tener en cuenta

Evolucién en base 100 en el afio. Fuente: Bloomberg.
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estan haciendo, como Bankinter o
Caixabank, sino en los que se han
quedado algo més rezagados, como
es el caso de Popular o Sabadell.
Tgualmente, dentro del sector finan-
ciero, este experto opta por vigilar
a Mapfre, «que no lo estd haciendo
mal y quizas la correccién que ha
sufrido ha sido excesiva». Eso si,
también aconseja mirar en Europa
pues hay aseguradoras que pueden
ser mejor opcién que la espafiola.
En todo caso, los inversores deben

tener en cuenta, como explica Car-
los Farras, director de DPM Finan-
zas, que tal y como estd la curva de
tipos en Europa, el impacto de un
QE’ no seria tan efectivo como ocu-
tri6 en EE.UU. Sin embargo «la
inyeccién de liquidez en el sistema
deberia ayudar a la recuperacion y
a la depreciacion del euro», apunta.
En este contexto, hay que poner la
lupa en compaiiias industriales ex-
portadoras, y las mds beneficiadas
estarian principalmente en Alema-
nia, indica Farrés. En el caso de Es-
paiia, «ArcelorMittal podria benefi-
ciarse», resume este experto.

Por otro lado, si efectivamente
comienza a verse una reactivacion
real de la economia, «algunos secto-
res podrian incluirse también entre

SERVICIOS,
CONSUMO O
CONSTRUCCION
SERIAN ALGUNOS
SECTORES
BENEFICIADOS

los beneficiados: el constructor, el
de consumo o el turismo», anade
Victoria Torre. Aqui, esta analista
incluye valores como Inditex, Ferro-
vial o NH. Si se apuesta por la recu-
peracién del consumo, Torre cita a
DIA. La cadena acaba de publicar
sus cuentas y ha visto cémo las ven-
tas en Espafia se han visto afectadas
por las presiones en los precios. Por
eso, «si las medidas del BCE dan
fruto y empezamos a ver el proceso
contrario, compaiifas de este sector
también se puedan ver impactadas
positivamente», recuerda Victoria
Torre.

Igualmente, otro grupo de valo-
res a tener en cuenta como posibles

.
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beneficiados ante un QE son los
mis endeudados, pues se verian be-
neficiados por las mejores condicio-
nes de financiacién. En este sentido,
Oscar Germade sugiere tener en
cuenta a Sacyr, que es una empresa
que siempre da juego y en su mo-
mento lo hizo muy bien. También
este experto vigilaria valores peque-
fios, con cierto apalancamiento pero
sin una deuda excesiva ni en una
situacién muy delicada, como por
ejemplo es el caso de Amper. m

grandes beneficiados serfa el sector
financiero, ya que «la banca puede
titulizar créditos y esto supondri
una inyeccién de liquidez para las
entidades», apunta Victoria Torre,
directora de anilisis de SelfBank.
En su opinién, habria que vigilar a
los dos grandes gigantes del sector,
Santander y BBVA. En esta misma
linea, Oscar Germade, analista de
Cortal Consors, cita también a los
bancos medianos y sugiere poner la
vista no solo en los que mejor lo

Al BCE se le acaban las  sorpresa, el mercado se
oportunidades para dar  metera en un importante
un giro antes de fin de rally alcista.

afio y tratar de impulsar

el anémico crecimiento El sector

en la zona euro. Ya solo  potencialmente mas

beneficiado sera el
financiero, junto con
las empresas mas

Los analistas estan endeudadas, el sectorial
muy divididos, lo de bienes de consumo,
mismo que los miembros  servicios o algunas

del BCE, perosillegala  compafifas industriales.

queda la compra de
bonos soberanos.
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